STATUTO EI' TOWERS S.I.A.

ArT, 1-DENOMINAZIONE

La societa ¢ denominata “EI Towers S.p.A.” ovvero in forma abbreviata “BIT
3.p.A (di scguito, anche, la “Societz” o “EI Towers™).

ART. 2-DURATA

La durata della Societd ¢ fissata sino al 31 dicembre 2080, salvo quanto previsto al
successiva articolo 29.

ART. 3-SEDE
3.1 La Societd ha sede in Lissone.

32  Ta Societd, con le modalitd ¢ forme volta a volta tichieste, pud istituire,
sopprimere, variare sedi sccondarie, filiali, succursali, rappresentanze, agenzie ed
uffici di rappresentanza ed unit locali in genere anche all'cstero,

ART, 4-DOMICILIO ¥ COMUNICAZIONI

4.1 Il domicilio dei soci, # numero di telefax, Yindirizzo di posta elettronica od
altri recapiti e tiferiment ai quali sono validamente effettuati comunicazioni o avvisi
previsti dallo statuto o comunque effettuati dalia Societa, sono quelli che tisultano dal
libro soci e che siano comunque stati a tal fine comunicati dagli interessati.

4.2 L'eventuale variazione di tali recapiti deve essere comunicata pet isertto
dallinteressato alla Societa ¢, a cura della stessa, & annorata sui libd sociali,

4.3 Tutte le comunicazioni da rendersi con riferimento ai rapport: fra i socie la
Societd, ovvero al rapporti fra i soci stessi, dovranno cssere inviate ai recapit
risultand dai libsi sociali mediznte lettera raccomandata {con avviso di ricevimento)
oppure mediante fax o posta clettronica,

44 Al fini del’Opzione di Acquisto di cui al successivo atticolo 14 patagrafo
14.1, nel libro dei soci vengono altresi indicati i sopgetti titolar delle partecipaziont
dirette nel Socio di Controllo (come infr definito), con onete per it Socic di
Controllo medesimo di comunicare allorgano amministrativo Pidentitd del soggetto
terzo, rlevante ai fini della predetta Opzione di Acquisto, che abbia acquisito il
controllo del Socto di Controllo entro 5 (cinque) giorni dalPavvenuta variazione della
propriz compagine sociale.

ART. 5~ OGGETTQ SOCIALE

La Societd ha per oggetto lesercizio, in via ditctta e attraverso societi e/o enti di
partecipazione, delle atdvitd di:

1. progettazione, costruzione ¢/o gestione di reti ¢ infrastrutture per e
telecomunicaziond; Tofferta di servizi ¢ sisterni chiavi in mano per il
“broadcast” televisivo, le telecomunicazioni, 1 settore multimediale,
I'Information Communication Technology {ICT) ¢ l'automazione;

2. progettazione, costruzione, commercializzazione ¢ ticondizionamento degh
apparati per le telecomunicazioni, Il settore multimediale, 'lnformation
Communication Technology (ICT) ¢ automazione;

3 servizi e consulenza nei sopra tndicat settori.




La Societd potra altresi svolgete, In nome ¢/o per conto proprio o su commessa di
terzi, ke attivita di zcquisto di materie prime, di semilavorati e di prodotti necessan
per lo svolgimento dell'attivitd di cui al precedente comma.

1l tutto nel pieno rispetto della nosmativa vigente ¢ quindi con Yesclusione di ogni

attivitd professionale riservata. Per i conseguimento e nell'ambito di tali finalita la

Seccietad potra:

- assumcerce, in via prevalente e non nei confront det pubblico, partecipaziom
ed intetessenze in societd ed imprese di ogni tipo ¢ forma;

- provvedere al finanziamento delle societd ed enti di partecipazione ed al
coordinamento tecnico, commerciale, finanziario ed amuninistrative delle

loro attivita;

- cotpiete, in via prevalente ¢ non nei confronti del pubblico, nell'interesse
proprio ¢ delle societd ed enti di partecipazione, qualsiasi operazione
mobiliare, immobiliate, finanziaria, comimerciale, compresa l'assunzione di
mutvi e finanziament e la prestazione, anche a favore di terzi, di avalli,
fidetussioni e altre garanzie, reali comprese.

ART. 6 - CAPITALE SOCIALE - CATEGORIE DI AZIONI

6.1 1l capitale sociale & de Euto 2.826.237,70
(duemilioniottocentoventiseimiladuccentotrentasette virgola scttanta) interamente
sottoscdito e versato, cd ¢ rappresentato da fn. 28.262.377
(ventottomilioniduccentosessantaducmilatrecentosettantasette) azioni, prive di valore
riominale,

6.2  Lc azioni sono rappresentate da titoli o certificati azionari nominativi.

6.3 Le azioni rapprescatative del capitale sociale sono suddivise in 2 (due)
catcpotic e precisamente:

) n. 16.957.426 (sedicimilioninovecentocinquantasettemilaquattrocentoventisei)
azioni di categoria “A”, rappresentative del 60% dellatruale capitale sociale,
cui competono, in aggiunta 2 ogni altro disitto ad esse spettante per legge, le
prerogative 4 esse attribuite ai sensi del presentc statuto (le “Azioni A”); ¢

(i) n. 11304951  (undicimilionitrecentoquattromilanovecentocinquantuno)
azioni di catcgona “B”, rappresentative del 40% dell’attuale capitale sociale,
cui competons, in aggiunta a ogm altro diritto ad esse spettante per legge, lc
prerogative 2 esse attribuite ai sensi del presente statuto e “Azioni B”).

6.4  Ferma ogni altea disposizione di cul al presente statuto:

(D) le Azioni A attribuiscono al relativo titolare (il “Socio di Controllo™), in
aggiunta a tutti 1 diritd pattimoniali ¢ amministzativi spettanti alle azioni in
basc alla legge o al prescnte statuto, i scguenti dinitti: (1) d diritto di
concorrere alla nomina del consiglio di amministrazione ai sensi del
successivo atticolo 19; () il diritto di concarrere alla nomina del collegio
sindacale, ai sensi del successivo articolo 24; {c) il diritto di Prima Offerta di
cut al suceessivo articolo 11 pamgrafo 11.2; (&) il Dintio di Tag-along del
Socia di Controlle di cui al successivi articoli 11 e 12 paragrafi 11.3 ¢ 12.3; (¢)
il diritto di promuovere la Procedura di Trasferimento Congiunto di cui al
successivo articolo 11 p'xragmto 11.4; {D) 11 dimtto di presentare FOferta del
Terzo di cul al successivo articolo 12 parageafo 12.2; {g) d Diritto di Drag-
along di cul al successivo articolo 13 paragrafo 13.1;

2

5// ,gff/ ( | (<



(i

(1)

6.5

le Azioni B attribuiscono al relativo titolare (il “Socio di Minoranza”), in
aggiunia a tatt { diritti patrimoniali e amministeativi spettand alle azioni in
basc alla legge o al presente statuto, | scguenti diritti: (a) i diritto di
concotrere alla nomina del consigio di amministrazione ai sensi del
successivo atticoly 19; (b) il diritto di concortere alla nomina del collegio
sindacale, ai sensi del successivo atticolo 24; (¢) i diritti di veto assembleate e
consiliare di cui ai successivi articoli 17 ¢ 21 paragrafi 17.1 e 21.6; {d) i1 Diritto
di Drag-along di cui ai successivi articoli 11 e 12 paragrafi 11.3 ¢ 123; {¢) il
Diritto di Tag-along di cui al successivo atticolo 13 paragrafo 13.2; ()
POpzione di Acquisto di cui al successivo articolo 14 paragrafo 14.1;

le azioni di categotia C (le “Azioni C”) che verranno ad essere eventualmente
detenute dal Socio di Minoranza ad esito della conversione di cwi al
successivo paragafo 6.6, atudbuiscono 2 quest'ultimo, in aggiunta a tutt i
diritti patrimoniali e amministrativi spettanti alle azioni in base alla legpe o al
presente statuto, {a) il diritto di concortere alla nomina di un solo membro
del consiglio di amministrazione della Societh ai sensi del successivo articolo
19, (b} il diritto di veto consiliate di cui sl successivo articolo 21 paragrafo
21.6(vii), (2) & (b); {¢) il Diritto di Tag-along di cui al successivo articolo 13
patagrafo 13.2; (d} 'Opzionc di Acquisto di cui al successive articolo 14
patagrafo 14,1,

Nel caso in cui, nel rispetto delle previsioni di cui al presente statuto {fetmo il

Peniodo di Lock up di cui al successivo articolo 9), dovessero intervenite
trasferimenti:

@
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(i)

6.6

di Azioni A a favorc del Socio di Minoranzz, le azioni oggetta del
trasferimento,  immediatamente  dopo  Pacquisto, si  coavertiranno
automaticamente in azioni della medesima catcporia B o C al momento
detenuta dal Socio di Minotanza con tutti i relativi obblighi e diritti {in basc
ad un rapporto di conversione 1:1), fatto salvo quanto previsto al suceessivo
punto (iv);

di Azioni B ¢ Azioni C a favore del Socio di Controllo, le azioni oggetto del
trasferimento, immediatamente  dopo  lacquisto, si  convertitanno
automaticamente in azioni A con tutti i relativi obblighi e diritt (in base ad un
tapporto di conversione 1:1), fatto salvo quanto previsto al successivo punto
(iv);

di Azioni A, Azioni B o Azioni € a qualsivoglia dspcttivo Cessionario
Autorizzato, le azioni opgetto del trasferimento rimarranno azioni dell
medesima classe a cut appattenevano,

delPintera Partecipazione Sociale di titolariti del Socio di Controllo /o del
Sacio di Minoranza a qualsivoglia soggetto (incluso rispettivamente, il Socio
di Minoranza o il Socio di Controllo) diverso da un Cessionatio Autotizxato,
e Azioni A, B ¢fo C perderanno le rispettive prerogative ai sensi del
paragrafo 6.4 pund (i), (i) e (i) che precedono convertendosi
2utomaticamente in azioni ordinaric {in base ad un rapporto di conversione
1:1) ¢ le delibere del’assemblea ¢ del consiglio di amministrazione della
Societi saranno assunte secondo le maggioranze di legge.

Qualora e Azioni B vengano a rappresentare unz partecipazione al capitale
della Sociera inferiore al 22,5% (ventidue virgola cinque pet cento), le Azioni
BB si convertiranno automaticamente in Azioni C (i base ad un rapporto di
conversione 1:1), restando inteso che, a tale fine, non saranno considerate le
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diminuzioni di percentuale che discendano dalla mancata sottoscrizione di:

()  uno o pit aumenti di capitale deliberati 2i sensi del successivo articolo
17 paragrafo 17.1@)(d)(x);

() uno o pii aument di capitale deliberati ai sensi del successivo articolo
17 parageafo 17 1(Hd)y);

(i) uno o pit aumenti di capitale deliberati ai sensi delle lettete (a), (b) ¢ /o
(c) del successivo articolo 17 paragrafo 17.1(i) nella misura in cui fa
somma di questi e degli aumenti di capitale di cul al precedente alinea
non supetine 'ammontare complessivo di Euro 100.000.000,00 {(cento
milioni) ¢ qualora supedno tale ammontare, la diminuzione della
petcentuale si ealcoler solo per la potzione cccedente;

fermo restando che, qualora le Azioni C vengano a rappresentare una
partecipazione al capitale sociale pari o inferiore al 5% (cinque per cento),
perderanno il dititto di esercitere 'Opzione di Acquisto di cui al successivo
articola 14 paragrafo 14.1.

6.7  Nel caso in cui, nel rispetto delle previsioni di cud al presente statuto (fermo il
Periodo di Lock up di cui al successivo articolo 9) dovesse perfezionarsi (i)
un’Operazione di Aggregazione (come deflinita al successivo articolo 8) che present
tutti 1 “Requisiti Esiment?” (per tali intendendosi i requisiti preventivamente
individuati al’unanimiti dal consiglio di 2mministrazione della Societa ~ ovvero dal
consiglio di amministtazione di 2i Towers Holding S.p.A., fusa pet incorporazione
inversa nella Societd con cfficacia civilistica alla data di adozione del presente
statuto) ovvero (i) la quotazionc delle azioni della Societd presso un metcato
regolamentato, tutte le azioni in circolazione, appattenenti alle categoric A, B e/o C
perderanno le dspettive prerogative ai sensi det paragrafo 6.4 punt (i), (i) e (i) che
precedono convertendosi automaticamente in azioni ordinarie (in base ad un
mapporte di convetsione 1:1) e le dclibere dell'assemblea e del consiglio di
amministrazione della Societd saranno assunte secondo le maggioranze di legge.

6.8 A fini di chiarezza, si specifica che ogni azione attribuisce un diritto di voto
ncllassemblea gencrale dei soci, ordinaria e straordinaria, della Socicta ¢ nelia
assemblea della telativa categoria speciale.

6.9  Fino a quando saranno in citcolazione azioni di categoric tra loro differenti,
in caso di delibcre di aumento di capitale, ove non adottate con esclusione o
limitazione del diritto di opzione ai sensi di legge ¢ del presente statuto, a clascun
socio dovianno cssere offerte in sottoscrizione, al medesimo prezzo, azioni delia
stessa categoria di quelle gid in suo possesso, in propotzione a quelle dallo stesso per
tempo detenute. Fermo quanto previsto al successivo articolo 16 paragrafo 16.7, il
mancato tispetto della suddetta proporzione tra le diverse categorie di azioni, cosl
come Pemissionc di azioni appartenenti solo 2 una o ad alcune categorie esistent sard
possibile solo con deliberazione adottata con una maggioranza che inctuda il voto
favorevole della maggioranza dei soci ttolart di azioni appartencnti alla categoria
danneggiata.

6.10  Ogni azionista ha diritto di csercitare diretramente il proprio diritto di
opzione al fine di sottoscrivere le azioni offertegli. Qualora vi fossero azioni rimaste
inoptate, gl altri azionisti {indipendentemente dalla categoria i azioni di cui $ono
titolary) avranno it diritto di escrcitare il diritto di prelazione, fetmo restando che,
qualora le azioni inoplate vengano sottoscritte in prelazione da un socio gid titotare dy
aziond di altra categoria, le azioni cosi sottoscritte si convertiranno automaticamente

in azioni della medesima categoria di quelle gia possedute dal socio sottosctittore.
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6.11  Fermo quanto previsto al successivo articolo 16 paragrafo 16.7, il capitaie
sociale potr cssere aumentato anche mediante lemissione di ulteriori categorie di
azioni aventi diritti diversi da quelle delle azioni git emesse, 2 norma del'art, 2348 del
Codice Civile, scnza che cid richieda un’cspressa approvazione dz patte delle
assemblee speciali delle Azioni A, B e/o C,

6,12  La societd avea la facoltd di emcttere aziont di categotie diverse (quali, a titolo
esemplificativo, azioni correlate, azioni privilegiate, azioni di risparmio, etc.) nonché
obbligazioni, anche convettibili o "com warrant", "watrants" a norma di legge ¢ con
le modalita di legge, fermo trestando che ove Pemissione di aziont, strumenti
fnanziari partecipativi ovvero obbligazioni convertibili provocasse un pregiudizio di
qualsiasi natura (e.g., anche solo di rango e sia esso ditetto o indiretto) alle Azioni B o
alle Azioni C, la relativa deliberazione dovid essere assusta con il voto favorevole del
Socio di Minoranza che sia titolate, a seconda dei casi, di Azioni B o Azioni C.

613 L'assemblea siraordinaria pud deliberarc 'assegnazione di wtili ai prestatort di
lavoto dipendenti della societd o di societd controllate, mediante emissione di speciali
categotie di azioni nei limiti e con le modalita previste dall'art. 2349 del Codice Civile,

6.14 e conversioni automatiche di cui al presente articolo non costituiscono
cause di recesso dalla Societd.

6.15 I soci potranno eseguire, su richiesta delforgano amministrative, versamenti
in conto capitale ovvero finanziament sia fruttiferi che infruttiferi, che non
costituiscano raccolta di dsparmio tra i1 pubblico ai sensi delle vigenti disposizioni di
legge in materia bancaria a creditizia.

ART, 7~ ADEMPIMENTI SOCIETARI Al FINI DELLA CONVERSIONE DELLE AZIONI

7.1 Nei casi previsti dal precedente articolo 6 paragrafi 6.5, 6.6 ¢ 6.7 i presidente
del consiglio di amministrazione ovvero, in mancanza o tmpedimento, i vice-
presidente provvederd scnza indugio (i) ad annotare nel libro soci la convetsione
delle azioni, nonché, ove applicabile, (i) ad annullate i relativi titoli azionar, con
contestuale emissione di un nuovoe ttolo rappresentativo di un pad numero di azioni
ordinatie, ovvero, a seconda del caso, di azioni della categoria in cui le azioni oggetto
di trasferimento si siano convertite.

7.2 1l presidente del conmsiglio di amministrazione ovveto, in mancanza o
inpedimento, il vice-presidente provveders, una volta cffettuati gli adempimend di
cui al precedente articolo 7 paragrafo 7.1, a depositare presso il competente Registro
delle Imprese la versione aggiorata dello statuto.

ART. 8~ DEFINIZIONI

In aggiunta ai termini definiti in altre part del presente statuto, ai fini deflo stesso i
scgucnti termini ¢ definizioni avranno i significato qui di seguito atteibuito a ciascuno
di essi:
“Advisor” indica Pistituto finanziario indipendente fspetto ai Soci e di primario
standing nionché autorizzato a prestare scrvizi di investimento in Iralia ai sensi
deflart. 18, terzo comma, del TUF, scelto nellambito di una lista di tre concordata
tra i Soci (salvo che a tal tiguardo non si sia gii espresso allunanimita il consiglio di
amministrazione della Socierd identificando tale lista di candidati}). Nella lista 1 i
candidati satanno clencati in ordine di prefercnza sicché, ncllimpossibiliti delfuno,
sard il successivo ad essere selezionato. Laddove i Soci non raggiungano Paccordo
circa Ja lista dei candidad entro i 7 (sette) giorni di calendario successivi alla richiesta
avanzata da uno dei Soci, ovvero nel caso in cui nessuno dei candidad indicad nella
lista accettd o sia nella possibiliti di accettare Pincarico, verra conferito inearico al
2
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Presidente della Camera Arbitrale di Milano di norninare UAdvisor dal Socio pin
diligente.

“Autorizzazione” indica qualsiasi autorizzazione, consenso e/o nulla osta di legge
da parte delle competenti antoritd antitrust ¢/o regolamentari, che si renda necessario
pet poter dar esecuzione al trasferimmento di Partecipaziont Sociali.

¥ Cessionario Autorizzate” indica;
] per il Socio di Conteollo, una societd dircttamente o inditettamente

controllata dal Socio di Controllo o da fondi di investimento gestiti da F2i — Fondi
Italiani per le Infrastrutture SGR S.p. A. (di seguito “F2i SGR 5.p.A.”);

()  per il Socio di Minoranza, qualunque soggetto direttamente o indirettamente
controllato da, controllante o sottoposto a comune controllo di Mediasce S.p.A..

“Contratto di Finanziamento” indica i1/1 contratto/i di finanziamento sottoscritto
inter alios da 21 Towers Holding S.p.A., in qualita di prenditore originario, ¢ da Intesa
Sanpaolo S.p.A., Mediobanca - Banca di Credito Finanziario S.p.A. ¢ UniCredit
S.p.A., ciascuns in qualitd di arrauger, bookruner ¢ banca finanziatrice in data 30 luglio
2018.

“Controlfo” ed espressioni came “controlfante”, “controllata ¢ “controllare™
indicano la titolarith di pid del 50% (cinquanta pet cento) del capitale sociale di una
societ, soggetto o ente ¢ det relativi difitd di voto esercitabili in assembica ordinaria,
cui deve accompagnatsi il dirito di designare la magpioranza dei componentd
dell'organo amministrativo nella predetta societa.

“EI Towers” indica EI Towers S.p.A. con sede in Lissone (MB), via Zanella 21,
codice fiscale c iscrizione al Registro delle Imprese di Monza ¢ Branza n.
12916980159.

“Giorno Lavorativd’ indica ciascun giormo di calendario ad cccezione dei sabad,
delle domeniche e di qualsiasi altro piorno in cut le banche non siano aperte sulia
piazza di Milano.

“Qperuzione di Aggregaziond” indica un’operazione straordinaria di aggregazione
della Societi con societa astive nel settore di quest’ultima ovvero in settori atfigui.

“Partecipazione Sociale” indica, a scconda dei casi, la totalitd delle Azioni A &t
teolaritd del Socio di Controllo ovvero la totalit delle Azioni B, delle Azioni C di
titolariti del Socio di Minoranza nonché warrants, obbligazioni convertibili, opzioni,
stock options, ed ogni altro titolo, strumento o diritto che attribuisca o possa
attribuire al rspettivo Socio diritti sociali (amministrativi o di pattecipazione aglh utili)
con riferimento alla Societa.

“Patto Parasociale” indicn il patto parasociale sottoscritto tra i Soct in data 16 Juglio
2018 {come eventualmente in date successive modificato ¢/ o integrato) avente ad
oggetto, Lra le altre cose, Ia discipling di gowermance ed exit relativa alla Societd ed alle
societh da quest'ultima diretzamente o indirettamente controllate.

“Persiderd” indica Persidera S.p.A., con sede in Roma, via della Pineta Sacchetd 229,
codice fiscale e iscrizione al Registro delle Imprese di Roma n. 04092210154,

“Prezzo 2437-ter” indica 1l corrispettivo spettante ad un socio in caso di esercizio
del diritto di recesso da determinarsi secondo Ja procedury ed i eriterl per il caleolo
del Valore Convenzionale di cui al successivo arficolo 12 paragrafo 121 che, ex art.
2437-fer, quarto comma, del Codice Civile, costitulscono 1 criteri decisi di comune
accordo dai Soci per la determinazione del valore di liquidazione defle azioni in caso
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di recesso.

“Socictd” indica EI Towers.

“Saci/o” indica it Socio di Controllo e/o 1l Sacio di Minoranza.
“Socio di Controlld’ indica il Socio titolare di Azioni A.

“Socio di Minoranza” indica il Socio titolare di Azioni B avvero, in caso di
avvenuta conversione ai sensi del precedente articolo 6 paragrafo 6.6, di Azioni C.

“Trasferimento” ed espressioni quall “trasferire” e “trasferente” indicano qualsiast
negozio nella pit ampia accezione del termine, anche a titolo gratito (ivi inclusi,
senza limitaziond, vendita, donazione, permuta, confetimento in natura, trasferimento
coattivo, vendita forzosa, fusione, scissione, cesstone, usufrutto, trasfetimento
fiduciario, trust o altre operazioni con effetto equivalente ¢ nci limiti di legge), in
forza del quale si conscgua, in via diretta o inditetta, il risultato del trasferimento 2
terzi della proprictd, della nuda proprictd ¢/o di altro diritto reale (ivi inclusi diritti di
pegno o usufrutto), su di una partecipazione rappreseatativa del capitale di una
societd o altro ente, fermo restando che (x) devono ritencrsi comunque compresi tra i
negozi che precedono anche (i) la costituzione in garanzia delle partecipazioni
rappresentative del capitale sociale in favore di banche o altre istituzion creditizie ¢
(ii} 1 trasferimenti che avvengano in conseguenza delPescussione delle paranzie di cui
al punto (i) che precede, eceezion fatta pet i pegni costituiti sulle azioni della Societs a
garanzia del finanziamento di cui 2l Conwatto Finanziamento e gli eventual
trasferiment conseguenti alescussione degli stessi ¢ che, invece, (y) non sono mai
ticompresi tra i negozi che costituiscono un “trasferimento” quelli che implichino
“trasferimento” di azioni rapptescntative del capitale sociale del Socio di Minoranza.

“TUF’ indica i D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58,
ART. 9 LIMITT AL TRASFERIMENTO

9.1 Al sensi dell’art. 2355-bir del Codice Civile, e fatto salvo guanto previsto dai
successivi paragrafi 9.2 e 9.3, sc non consti unanime deltbera dei Soci, le azioni
(indipendentemente dalla categotia di appattenenza) non potranno essere trasferite a
terzd, per qualsivoglia causa o ragione, dalla data di entrata in vigore del prescate
statuto fino al 11 aprile 2021 (incluso) (it “Periodo di Lock-Up™). Qualora, alla data
di scadenza del Periodo di Lock-Up, risultasse in corso un processo finalizzato a
verificare la fattibilitd /o a definite le condizioni e i termini di un’Operazione di
Aggregazione e sul presupposto che tle processo sia gid stato oggetto di una lettera
di intenti, o di analoga documentazione, sottoscritta tra i soci di maggioranza delle
socierd coinvolte, il Petiodo di Lock-Up si intenderi automaticamente esteso di
ultertori 6 (sci) mesi ¢ dunque sino al 11 ottobre 2021 (incluso).

92 In cspressa deroga a quanto previsto dal precedente paragrafo 9.1 anche
durantc il Periodo di Lock-up (come cventualmente estesa) i Soci potranno trasferite
Piatera (e non solo patte della) propra Pastecipazione Sociale, a condizione che:

{® il cessionario sia un Cessionario Autotizzato;

(11) i contratto o l'atto regolante il trasferimento preveda {a) il venir meno dell
qualifica di Cessionatio  Autorizzato quale condizione risolutiva  del
uasferimento, cosi che, qualorz tale condizione dsolutiva si verifichi, la
Partecipazione Sociale oggetto di  trasfetimento sia  automaticamente
rtrasfetita alloriginatic socic cedente ex tanc () Fobbligo dcll’originario
cedente ¢ del Cessionario Autorizzato a fare tutto quanto tisulit necessario
allo scopo di perfezionare il ritrasferimento della Partecipazione Sociale & (c)
che il comsiglio di amministrazione aggiomi automaticamente il libro soci




riscrivendo Yoriginatio cedente quale proprictario della Partecipazione Sociale
trasferita;

(i) i trasferimento avvenga contestualmente e subordinatamente  alla
dichiarazione di adesione, per iscritto, da parte del Cessionario Autorizzato al
Patto Parasociale e a tutti gli altrl eventuali accordi in essere in capo al Socio
trasferente relativi alla Societd nonché alla consegna al presidente delia Societa
di tale dichiarazione, e

(v) il Socio trasferente confermi per iscritto a tutti gh altri Soci la propria
responsabiliti, in solido con il Cessionario Autorizzato, niguardo a tutti gli
impegni dallo stesso assuntl in relaziooe alla Partecipazione Sociale, nei
confronti - o in favore - di uno o pin altd Soci ovvero della Societa.

9.3 In esptessa ulteriore deroga a quanto previsto dal precedente paragrafo 9.4,
anche dutante il Periodo di Lock-Up come eventualimente esteso, i Soci potranno
costituire in pegno tutte o anche solo parte, delle rispettive Pastecipazioni Sociali 2
favore di banche o altri istitud finanziari a garanziz di finanziamenti crogati alla
Socicti, a condizione che i Soct mantengano il diritto di voto in assemblea sin tanto
che non vi sia vn evento di defandt ai sensi del relativo contratto di finanziamento.

9.4 Ai trasferimenti di Partecipazioni Sociali effettuati in qualunque teropo 2
favore di Cessionari Autotizzati, non si applicheranno lc previsioni di cat agh articols
10, 11, 12 ¢ 13. In caso di trasferimenti effettuati a Cessionati Autorizzati, U Socio
cedente dovrd fornite, 2 propric spese, agli altd Soci qualunque informazione
ragionevolmente richicsta per iscritto da questi witimi, che documenti che il
trasfcrimento a favore del Cessionatio Autorizzato & avvenuto in conformitd alle
previsioni del presente statuto.

ART, 10~ TRASFERIMENTI A TERZI DA PARTE DEI S0CI

10.1  Successivamente al termine del Periodo di Lock-Up, i Soci potranno trasfesire
anche 2 favore di sopgetti terzi, diversi dai Cessionari Autorizzati, le rispettive
Partecipazioni Sociali ma a condizione che il trasfetimento

0 abbia ad oggetto Uinteta — ¢ non solo parte della — Partecipazione Sociale del
Socio trasferente {cccezion fatta per quanto previsto al successivo atticolo 13
paragrafo 13.1.3);

(1) avvenga a frounte di un corrispettivo in denaro espresso in Buro; ¢

(i) ~ venga condotto nel rispetto delle previsioni contenute nei successivi articoli
11 ¢ 12 laddove promosso dal Socio di Minoranza ovvero ncll'acticolo 13
laddove promosso dal Socio di Controllo.

10.2  Si precisa che:

(D per cftetto della Comunicazione di Cessione di cu al successivo articolo 11
patagtafo 11.1, it Socio di Controlio non potra attivace la procedura di cxit di
cui al successivo articolo 13 sino al giorno successivo all'infruttiosa scadenza
del periodo previsto per il petfezionamento del wasferimento al terzo ai seasi
dei successivi atdeoli 11 ¢ 12 paragrafi 11.3.5 ¢ 12.4;

{ii) per cffeito dela Comunicazione di Deag-along di cul al successivo articolo 13
paragrafo 13.1, ovvero della Comunicazione di Uscita di cni al successivo
atticolo 13 paragrafo 13.2, il Socio di Minoranza non potri atbivare la
procedura di exat di cat at successivi articali 11 ¢ 12 sino al giomno successivo
alPinfruttuosa scadenza del periodo previsto per il perfezionamento del
trasferiments al terzo ai sensi del successivo articolo 13 paragrafo 13,3,

ART. 11 — EXIT DEL S0CIO DI MINORANZA IN CASO DI ESERCIZIO DEL DIRITTO

DI PRIMA OFFERTA DA PARTE SGCIO DI CONTROLLO
8




111 Ogni qual volta il Socio di Minoranza intenda trasferie la ptopria
Partecipazione Sociale & un sogpetto diverso da v suo Cessionario Autorizzato, sari
tenuto a darne notizia al Socio di Controllo (12 “Comunicazione di Cessione™),

1.2 Prima Offerta binartira

Entro il termine obbligatorio di 30 (ttenta) giorni di calendario dal ricevimento della
Comunicazione di Cessione (“Tesmine della Manifestazione di Interesse™), il
Socio di Controllo avrd il diritto di sottoporre al Socio di Minotanza una
maaifestazione d'interesse per Pacquisto della Partecipazione Sociale, contenente
Pindicazione del prezzo, che dovrd essere interamente in denaro, al quale il Socio di
Controllo & disposto ad acquistare (rispettivamente, la “Manifestazione di
Interesse” e il “Prexzo Manifestato™). Nel caso in cui il Socio di Missotanza sia
interessato alla proposta contenuta nclla Manifestazione di Interesse, dovri
trasmettere al Socio di Controllo una comunicazione scritta entro i 7 (sette) giorni di
calendatio successivi (il “Termine di Accetiazione della Manifestazione di
Intetesse™) al ricevimento di tale comunicazione. In tale caso, il Socio di Controllo
avrd il diritto i sottoporre al Socio di Minoranza, entro i 20 {venti) giorni di
calendario successivi, un’offerta (la “Prima Offerta”) che dovid essete accettata dal
Socio di Minoranza qualora la stessa:

() s irrevocabile ¢ incondizionata (se non con rifetimento allottenimento di
eventualt Autorizzazioni); (i) abbia ad oggetto Fintera (e non solo patte della)
Partecipavione Sociale in vendita; {iii) preveda che il trasferimento avvenga entro 60
(sessanta) Giorni Lavorativi dalla data in cul sia stata ricevata dal Socio di Minoranza
ovvero entro 4 (quattro) mesi a far tempo dalla medesima data, nel caso in coi sia
necessatio ottenere le predette Autorizzazioni; (tv) indichi un cordspettivo in denaro
almeno pari al Prezzo Manifestato, che dovia essere pagato interamente al meomento
del trasferimento (il “Prezzo della Prima Offerta”); e (v) preveda la rinuncia
espressa da parte del Socio di Controllo a qualsivoglia dichiarazione e garanzia del
Socio di Mineoranza in metito alla Partecipazione Sociale in vendita, eccezion fatta per
le dichiarazioni ¢ garanzie Hguardanti il potere di trasferirla, In titolarita ¢ Passenza di
vincoll sulls stessa, In tal caso, troverzano applicazione le seguenti previsiont: () il
trasferimento della Partecipazione Sociale in vendita satd effettuato mediante
Fadozione e Pesecuzione di witti ghi ati e gli adempimenti necessari, incluso il
pagamento del Prezzo della Prima Offetta da patte del Socio di Controllo, alla data ¢
nel luogo indicati nella Prima Offerta; (ii) il Prezzo della Prima Offerta sard versato
integralmente dal Socio di Controllo al Socio di Minotanza alla data di trasferimento
della Partecipazione Sociale a mezzo bonifico bancario sul conto cortente che il
Socio di Minoranza comunichera tempestivamente; ¢ (iii) tutti i costi, imposte ¢ spese
(ivi inclusi ph onorati notarili) relativi al trasferimento defla Tartecipazione Sociale in
vendita saranno sostenuti dal Socio di Controllo.

133 Diriito di {ag-along det Socio di Controllo ¢ Diritto di Dirap-alang del Socig
di Minoranza

11.3.1 Qualora, fatto salve quanto previsto al successivo paragrafo 114 con |

dferimento alla sola lettera {x) che sepue,

(x} il Socio di Controllo invii la Manifestazione di Intercsse entro it Termine delia
Manifestazione di Interesse ed il Socio di Minotanza non la accett entro il Termine
di Accettazione della Manifestazione di Interesse ovvero (y) il Sacio di Controllo
abbia fotmulato una Manifestazione di Interesse, accettata dal Socie di Minoranza,
cui non abbia fatto seguito nel termini sopra pattuit la corrispondente Pritna Offerta,
il Socio di Minoranza avra il dirftto di trasferire la propria intera Partecipazione
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Sociale ad un soggetto terzo ad un corrispettivo in denaro che:

@ nell'ipotesi sub (x}, sia superiorc dspetto al Prezzo Manifestato di almeno il
2% (due per cento): mentse

(i) nell'ipotesi sub {y), sia superiore al Valore Convenzionsle che verra
direttamente determinato dalfa socictd di revisione incaricata dalla parte pid
diligentc, ai sensi del successivo articolo 12 paragrafo 12.1;

(ciascuno di essi, a seconda dei cast, il “Prezzo Minimao”).

1n tale caso anche il Socio di Controllo avra il diritto di trasferire a 1ale soggetto terzo
la propria intera Partecipazione Sociale, applicandosi, mutatis mutandis, le previsiond di
cui al successivo articolo 13 paragrafo 13.2 (“Diritto di Tag-along del Socio di
Controllo™).

In aggiunta, qualora il Socio di Minoranza che sia titolare di Azionl B riceva
un’offerta per il trasferimento della totalitd delic azioni della Socicta a fronte di un
cotrispettivo interamente in denato, I Socio di Minoranza che sia titolare di Azioni B
potra cedere, unitamente alla propria, anche Pintera Partecipazione Sociale del Socio
di Controlto ad un prezzo almeno par al Prezzo Minimo, ancorché inferiore ul
Prezzo 2437-ter (“Diritto di Drag-along”), con Pulteriore intesa che dall'invio della
Comunicazione di Drag-along (come di seguito definita) da parte del Socio di
Minotanza e sino alla conclusione della procedura stessa, il Diritto di Drag-along
potrd essere esercitato dal Socio di Minoranza ad un prezzo almeno pari al Prezzo
Minimo, con espressa tinuncia del Socio di Controllo a qualsiasi contestazione in

merito.

1l diritzo di trasferimento individuwale della propria Partecipazione Sociale ovvero il
Diritto di Drag-along potranno essere escreitati successivamente (f) alla scadenza del
Termine di Avvio del Trasferimenco Congiunto in caso di mancate invio della
Comunicazione i Avvio del Trasferimento Congiunto ai sensi del successivo
paragrafo 11.4.1 ovvero (i) alla scadenza del Termine della Procedura i
Trasferimento Congiunto nel case in cui tale procedura non st osia conclusa
positivatoente ai sensi del suecessivo paragrafo 11.4.6 inviando al Socio di Controllo
apposita comunicazione scritta conteneate: (i) il nome ovvero, s una socictd, la
denominazione sociale del soggetto terzo (il “Potenziale Acquirente”) e lidentiti
dei principali soci ¢ dell’eventuale soggetto controllante in via indicctta, nonche le
informazioni ragioncvolmente rilevaati in relazione a guanto precede; e (i) il
corrispettivo offcrto dal Potenzizle Acquirente nonché il prezze pet azione, che
dovea essere almeno pard al Prezzo Minimo (tspettivamente, la “Comunicazione di
Drag-along” ¢ il “Prezzo di Cessione”). Per effetto della ricezione della
Comunicazione di Drag-along da parte del Socio di Minoranza titolare di Azioni B, il
Socio di Controllo dovrd partecipare al processo di vendita, sottoscrivete 1 relativi atti
di vendiza ai medesimi termini e condizioni concordati dal Socio di Minoranza e
trasferive ol Totenziale Acquirente, contestualmente al  trasferimento  dela
Partecipazione Sociale del Socio di Minomnza, la propria Partecipazione Sociale.

11.3.2 Resta inteso che (1) laddove Poperazione prevedesse il rilascio di dichizrazioni
¢ garanzie a favore del soggetto acquirente (in aggiunta rispetto a quelle riguardanti il
potete di trasferire Iz Partectpazione Sociale, la sua titolaritd ¢ Passenxa di vincoli su
di cssa), Poperazione dovra prevedere la stipula di un'assicurazione a copertura degh
eventuali obblight di indennizzo in capo ai veaditori derivanti dalle dichiarzzioni ¢
garanzic rese a favore del soggetio acquirente ed 1l cut costo, a1 fini della venfica del
Prezzo Minimo, non sard dedotto dalla quota parte del prezzo offerto dal terza da
cortispondersi al Socio di Conuollo ma ne costitnird parte, ¢ (i) tut 1 disitd e
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obblighi saranno rispettivamente esercitati ¢ assunti dal Socio di Controllo in via
autonoma ¢ non solidale con il Socic di Minoranza nonché pro-guota rispetto alle
azioni cedute.

11.3.3 L2 data di esecuzione del trasferimento dovra essere comunicata per iscritto
dal Socio di Minoranza al Socio di Controllo con un preavviso di almeno 10 (dicci)
Giorni Lavorativi,

11.3.4 Ciascun Socio sosterra, in via proporzionale tispetto alla partecipazione
ceduta, 1 costl e le spesc conanesst al trasferimento della rispettiva Partecipazione
Sociale, nellz misura in cui detti costi e spese siano 2 cagico dei venditori in virkh degit
accord: contrattuali sottoscritti con il Potenziale Acquitente,

11.3.5 1 trasferimento della propria Partecipazione Sociale ai sensi del precedente
patagrafo 11.3.1 ovvero il trasferimento dellintero capitale sociale delia Socicta per
effetto dell’esercizio del Diritto di Drag-along dovranno in ogni case essere
petfezionati entro 12 (dodici) mesi, 4 seconda det casi, (i) dalla scadenza del Termine
di Avvio del Trasferimento Congiunto ove il Socio di Controllo non abbia inviato lz
Comunicazione di Avvio del Trasferimento Congiunto, ovvero (1) dal Terminc della
Procedura di Trasferimento Congiunto ove tale proceduta non si sia positivamente
conclusa, In mancanza, la procedura di cui al presentc patagrafo 11.3 dovrd cssere
avviata dal ptincipio. Laddove il trasferimento delPintero capitale sociale della Socicth
fosse subordinato alPottenimento di eventuali Autotizzazioni, if predetto periode di

12 (dodici) mesi si inteaderd automaticamente esteso per un periedo di tempo

cottispondente ai termine che la legge prevede per Pottenimento delle predette
Autorizzazioni, purché entro il predetto termine di 12 (dodici) mesi sia stato
sottoscritto un contratto preliminare di compravendita la cui efficacia, alla scadenza
dei 12 (dodici) mesi, siz unicamente subordinata allottenimento di tali
Autotizzazioni.

114 Procedura di Trasferimento Congiunto

1141 Qualora il Socio di Minoranza non abbiz accettato la Manifestazione di
Intetesse, i Socio di Controllo potsd, con comunicazione scritta da inviarsi al Socio
di Minoranza entro 20 (vent)) Giorni FLavorativi dalla scadenza del Termine di
Accettazione della Manifestazione di Intesesse (Hispettivamente, la “Comunicazione
di Avvio del Trasferimente Congiunto” ¢ il “Termine di Avvio del
Trasferimento  Congiunto”), promuovere un processo di  disinvestimento
congiunto dal eapitale della Societk mediante Papplicazione delle norme di cui al
presente patagrafo 11.4 (la “Procedura di Trasferimento Congiunto”),

Resta espressamente inteso che (i) in caso di mancato invio della Comunicazione di
Avvio del Trasferimento Congiunto entro il Termine di Avvio del Trasferimento
Congiunto, il Socio di Minoranza potrd avviare ¢ perseguire la proceduta di
trasferimento della propria Partecipazione Sociale ed csercitare il Disitto di Drag-
along ai sensi del precedente paragrafo 11.3, mentre (if) in presenza delle condizioni
di cut al successivo patagrafo 11.4.5 ¢ purché vengano rspetrate le modalitd ed i
tetmini di cui in appresso, ciascun Socio si obbliga itrevocabilmente a trasferire, nel
contesto della Procedura di Trasfetimento Congiunto, ia Pattecipazione Socizle di cui
¢ titolare.

11.42 A seguito dellinvio della Comunicazione di Avvio del Trasferimento
Congiunto, 1 Socto di Controllo doved prontamente nominare un Advisor quaje
consulente della Procedura di Trasferimento Congiunto confercndogh mandato per
l'implementazione ¢ la gestione della stessa, 17Advisor, 2i scnsi di detto mandate,
dovra gestire il processo di vendita identificando le modaliti di trasferimento (L.e. dual




frack, quotazione, asta competitiva, vendita one /o o o alira modaliti) pid idonee ad
assicurare tamto la ragionevole certezza del buon csito della procedura quanto la
massimizzazione del valore anche in considerazione di evenmuali obblighi di
indennizzo e del set & dichiarazioni ¢ garanzie da rendere al potenziale acquirente.

11.4.3 In caso di quotazionc, il Socio di Minoranzs avez il diritto di apportare in via
preferenziale, nellambito della componente secondaria dell’offerta iniziale, la totalita
delle proprie azioni.

11.4.4 Le norme di cui al presente paragrafo 11.4 non impediranno a ciascun Socio
di individuare potenziali acquirent interessati all'acquisto del 100% (cento per cento)
della Societa ¢ di farli partecipate alla Procedura di Trasferimento Congiunto anche
in competizione con altd soggetti che abbiano manifestato il proprio interesse a
seguito defla sollecitazione operata dall’Advisor.

11.4.5 Non si potri procedere allz vendita ovvero alla quotazione della Societd in
csecuzione della Procedura di Trasferimento Congiunto qualora il prezzo della
Societ: ovvero il prezzo di quotazione non sia superiore rispetto al Prezwo
Manifestato di almeno il 2% (due per cento).

11.4.6 Qualora la Procedura i ‘l'rasfetimento Congiunto non si concluda
positivamente (dovendosi per tale intendere: in caso di quotazione, la conferma
scritta da parte del global coordinator circa la fattbilitd dell’operazione di quotazione
ad un prezzo superiore tispetto al Prezzo Manifestato di almeno il 2% {due per
cento) ovvero, in caso di asta competitiva, vendita ome fo one o altrz modalita, I
sottoscrizione di un accordo preliminare di cessione dell’intero capitale sociale della
Societd) entro 6 (se) mesi dalla Comunicazione di Avvio del Trasferimento
Congiunto (“Termine della Procedura di Trasfesimento Congiunto”), dal giorno
immediatamente successivo 4 tale infruttuosa scadenza, 11 Socio di Minoranza potrd
teasferite Ia propria intera Pattecipazione Sociale, individualmente o insieme 2 quella
del Socio di Controllo per effetto dell’csercizio del Diritto di Drag-along ai sensi del

precedente paragrafo 11.3.

ART. 12 — Ex17 DEL Socio D1 MinorRANzZA IN Caso D1 MANCATO ESERCIZIO
DreL DiriTTO DI PRIMA OFFERTA DA PARTE 50C10 DI CONTROLLO

121 Qualota a seguito di una Comunicazione di Cessione, il Socio di Controllo
nont invii lz Manifestazione di Intercsse entro il Termine della Manifestazione di
Interesse, i Soci definitanno di comune accordo i valore della Societa (szlvo che il
consiglio di amministrazione della Socicta — ovvero della socicta 2i Towers Holding
S.p.A., fusa per incotporazione inversa nella Societi con cfficacia civilistica alla data
di adozione del presente statuto - non abbia previamente individuato, con delibera
che deve essere assunta, modificata o revocata soltanto allunanimitd, specifici criterd
di stima, nel qual caso i Soci dovranno applicare dettt specifici criteri per definire 1l
valote della Societd) (il “Valore Convenzionale™). In caso di mancato accordo tra i
Soci entro 20 {vent) giorni di calendatio dal Termine della Manifestazione di
Interesse, i Socl daranno mandato congiunto ad una societa di revisione affinché
quest’ulrima, agendo guale arbitratore 2 notma deghi artt. 1349, primo comma ¢ 1473,
primo comma del Codice Civile, proceda entro il medesimo termine di 20 (venu)
giorni di calendario dall’accettazione dell'incarico alla definizione del Valore
Convenzionale sulla base dei criteri di stima cventualmente individuad all'unanimici
dal consiglio di amministrazione della Societd ~ ovvers della societd 21 Towers
Holding S.p.A., fusa per incorporazionc inversa neila Societa con efficacia civilistica
alla data di adozione del presente statuto - ovvero, in mancanza, secondo
metodologie di calcolo comunemente utilizzate per la valutazione di aziende attive
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nel medesimo settore di Bl Towers.

122 I Socio di Controllo potrd cntro il 10° (decimo) Giomno Lavorativo
suceessivo alla data di determinazione del Valore Convenzionale consegnare al Socio
di Minotanza ur’offerta di un soggetto terzo avente ad oggetto Pacquisto dell'intera
Partecipazione Socizle da questultimo detenuta. Tale offerta si ritersd valida solo
qualora: {i} sia irrevocabile ¢ incondizionata (se non con riferimento alPottenimento
di eventuali Autorzzazioni); (i) abbia ad ogpetto lintera, ¢ non solo parte della,
Partecipazione Sociale del Socio di Minoranza; (i) preveda che il tmsferimento
avvenga entro i successivi 60 (sessanta) Giomi Lavorativi, ovvero enio i suceessivi 4
{guattro) mesi nel caso in cui sia necessario ottencre le Autorizzazioni; {iv) irsdichi 1l
corrispettivo in denaro, per Pacquisto della Partecipazione Sociale, che doved essere
pagaro interamente al momento del trasferimento e non dovid essere inferiore al
Valore Convenzionale (“Offerta del Terzo”). Ii Socio di Minoranza dovra in tal caso
trasferire al terzo la propria Partecipazione Sociale secondo i termini di cui alfofferta
in parola.

123 Qualom:

(i) entro I'11°  (undicesimo) Giomno lavorative successivo alla dam di
determinazione del Valore Convenzionale non sia perveauta al Socio di
Minoranza alcuna Offerta del Terzo; ovvero

(i) a seguito dell’Offerta del Terzo, il relativo trasferimento non abbia avuto
luogo, per cause non imputabili al Socio di Minoranza, aei termint di cui al
precedente paragrafo 12.2(iii),

il Socio di Minoranza, fat tempo dal giomno successivo alla data di scadenza dei
termini di cui i punti (i) e (i) che precedono, potrd trasferire, ai termini di cui al
successivo patagrafo 12.4, I proptia intera Pattecipazione Sociale ad un soggetto
terzo ¢

(i) i Socio di Controllo potri csercitare il Diritto di Tag-along del Socio di
Controllo, applicandosi, mmtatis mmtandis, le previsioni di cui al successivo
articalo 13 paragrafo 13.2; ovvero

(tv) il Socio di Minoranza che sia ttolare di Azioni B potri esetcitare il Diritto di
Drag-along secondo le previsioni di cui al precedente articolo 11 paragrafo
11.3 che troveranno applicazione watic mntandis. 1t Diritto di Diap-along
sata validamente esetcitato purché il prezzo di trascinamento sia almeno pat
al Valore Convenzionale.

124 1 teasferimento della propria Partecipazione Sociale ovvero dellintero
capitale sociale della Societh per effetto del’esercizio del Diritto di Drag-along da
parte del Socio di Minoranza dovranno conciudersi entro 12 (dodici) mesi dalla
scadenza del Termine di Acccttazione della Manifestazione di Interesse. Laddove il
trasferimento  dell'intero capitale sociale della Societi fosse subordinato }f"‘j".
alt'ottenimento di eventuali Autorizzazioni, il predetio petiodo di 12 {dodici) mesi sif /\
intendera auromaticamente esteso per un petiodo di tempo cotdispondente al termine | ‘
che la legge prevede per Pottenimento delle predette Autorizzaziont, pusché entro il
termine di 12 (dodici) mesi sia stato sottoscritto un contratto preliminare di o Fa
compravendita la cui cfficacia, alla scadenza dei predetti 12 (dodici) mesi, sia .;_fj" /
unicamente subordinata all’ottenimento di tali Autorizzazioni. In mancanza, laddove fooe

il Socio di Minoranza intendesse ancora trasferire la propria Partecipazione Sociale, In /

procedura di cui al precedente articolo 11 dovrd essere avviata dal principia. (

ART. 13 - EXiT DEL SOCLO DI CONTROLLO




131 Diritre di Drag-along del Socie di Controllo

13.1.1 Qualora il Socio di Controllo riceva da un soggetto terzo (il “Potenziale
Acquirente™) un’offerta per il wasferimento a tale Potenwizle Acquircate della
totalith delle azioni della Societd a fronte di un corrispettivo interamente in denaro, il
Socio di Controllo potrd esercitare, nei confronti del Socio di Minoranza, it dititto di
drag-along come infra disciplinate (I “Diritte di Drag-along del Socio di
Controllo™).

13.1.2 In patticolare, ai sensi del Diritto di Drag-along del Socio di Contrallo, i
trasferimento al terzo delle azioni EI Towers avvertd ad un corrispettvo in denaro da
corrispondersi interamente e contestualmente al trasferimento delle azions, che sia
almeno pad al Prezzo 2437-ter.

15.1.3 11 Diritto di Drag-along del Socio di Controllo doved essere esetcitato
inviando al Socio di Minoranza una Comunicazione di Drag-along ai seasi di quanto
previsto al precedente atticolo 11 patagrafo 11.3.1, sudaiis mutandis. Pex effetto della
ricezione della Comunicazione di Drag-along, il Socio di Minoranza dovra trasferire
al Potenziale Acquirente, contestualmente al trasferimento della Pattecipazione
Sociale del Socio di Controllo, la proprin Partecipazione Sociale restando
espressamente inteso che - fermo quanto previsto al precedente articolo 6 paragrafi
6.5(tv) ¢ 6.6 ultimo capoverso - il Socio di Minoranza che sia titolare di Azioni B o
Azioni C aved in ogni caso il diritto di mantenete un numero di azioni El Towers
pari al 5% del capitale sociale. Resta, infine, espressamente inteso che (i) laddove
P'operazione prevedesse il rilascio di dichiarazioni e garanzie a favore del soggetto
acquirente (in aggiunta rispetto a quelle riguardanti if potere di trasferire la
Partecipazione Sociale, Ia sua titolagita e l'assenza di vincoli su di ess2), I'operazione
dovra prevedere la stipula di un’assicutazione a copertura degli eventuali obblighi di
indennizzo in capo ai venditori deivanti dalle dichiarazioni ¢ garanzie rese a favore
del soggetto acquirente ed il cui costa, ai fini della veufica del Prezzo 2437-ter, non
andta dedotto dalla quota parte del prezzo offerto dal terzo da corrispondersi al
Socio di Minotatiza ma ne costituird paree, ¢ (i) mtti i diritti ¢ obblighi saranno
rispettivamente esercitati ¢ assunti dal Socio di Minotanza in via avtenoma ¢ non
solidale con il Socio di Controllo nonché pro-quota rispetto alle azioni cedute. La
data di esecuzione del trasfedmento dovid essere comunicata per iscritto dal Socio di
Controllo al Socio di Minoranza con un preavviso di almeno 15 {quindiciy Giorni
Lavorativi, Ciascun Socio sosterrd, in via proporzionale rispetto alla partecipazione
ceduta, i costi e le spese connessi al trasferimento della rispettiva Partecipazione
Sociale, nella misura in cui detti costi ¢ spese siano a carico dei venditor in virth degh
accordi contrattuali sottoscritti con il Potenziale Acquirente.

132 Diritto di Fag-along del Socio di Minoranza

Qualora il Socio di Controllo intenda trasferire ta propria Partecipazione Sociale a un
soggetto diverso da un Cessionatio Autotizzato, e non si ricada nellambito della
fattispecie di escrcizio del Diritto di Drag-along del Socio di Controllo ai sensi del
precedente paragrafo  13.1, dovra inviarc al Socio di Minorauza apposita
comunicazione scritta contenente: (1) I nome ovvero, s¢ una societd, la
denominazione sociale det soggetto terzo (il “Potenziale Acquitente”) e Tidentita
dei principali soci ¢ dell’evenmale soggetto controllante in via indizetta, nonché lc
informazioni ragionevolmente rilevanti in relazione 4 quanto precede, e (i) i
cortispettivo offerto dal Potenziale Acquirente nonché il prezzo per azonc (lz
“Comunicazione di Uscita”).

I Socio di Minoranza avd pertanto d diritto di vendere al Porenziele Acquirente
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l'intera, ¢ non solo parte della, propria Partecipazione Sociale, al prezzo e agli alixi
termini ¢ condizioni indicati nella Comuricazione di Uscita (“Dititto di Tag-
along™).

In particolare, il Socio di Minorznza potra esercitare il Diritto di Tag-along mediante
avviso scritto (la “Comunicaziene di Tag-along”) dz inviassi al Socio di Controllo,
a pena di decadenza, entro 15 (quindici) Giomi Lavorativi dal ticevimento della
Comunicazione di Uscita. La Comunicazione di Tag-along dovia, inoltre, prevedere
Pimpegmo del Socio di Minoranza a trendere, pro quota, le stesse dichiarazioni e
garanzic ¢ ad assumerc i medesimi obblighi di indennizzo a favore del Poteaziale
Acquirente convenutl tra quest’ultimo ed il Socio di Contirollo, restando inteso che
tutti i diritti ¢ obblighi satanno tispettivamente esercitati ¢ assunti dal Socio di
Minotanza in via autonoma e non solidale con il Socio di Controllo.

Il tasferimento delle Pattecipazioni Sociali da parte del Socio di Contrallo e del
Socio di Minoranza che abbia esercitato il Diritto di ‘Tag-along doved avvenire in un
unico contesto e sulla base del medesimo contratto, con contestuale pagamento del
corsispettivo, ¢ secondo gli stessi termini e condizioni, incluso il prezzo per azione,
indicati nella Comunicazione di Uscita. Ove il Potenziale Acquitente non intenda
scquistare tutte le azioni oggetto della Communicazione di Tag-along, 1l Socio di
Controllo potra, a sua discrezione, decidere di (i) non traferire la sua Partecipazione
Sociale o (i) acquistare la Partecipazione Sociale del Socio di Minoranza alle
medesime condizioni contenute nella Comunicazione di Uscita, testando inteso che,
in tale ulimo caso, non verrd data alcuna dichiarazione ¢ garanzia né obbligo di
indennizzo da parte del Socio di Minotanza che abbiz esercitato i Diritto di Tag-
Along eccexion fatta per dichiarazioni e garanzie riguardant il potere di trasferire Ja
Partecipazione Sociale, il titolo, ¢ la mancanza di vincoli sulla stessa.

Ciascun Socio sosterrd, in via proporzionale rispetto alla partecipazione ceduta, i
costt e Je spese relativi al trasferimento delle Partecipazioni Sociali, nella misura in cud
deti costi ¢ spese siano a carico dei venditori in virth degli accordi contrattuzli
sottoscritti con il Potenziale Acquirente.

Qualora il Socio di Minotanza non comunichi la propria volonti di esercitare il
Duritto di Fag-along ovvero non esexciti il Diritto di Tag-along in conformita alle
previsions di cul 4i precedenti paragrafi, it Socio di Controllo potsd trasferire la
propria Partecipazione Sociale al Potenziale Acquirente, a condizione che il
trasferimento non avvenga 4 termini ¢ condizioni migliorativi per 1 Socio dt
Controllo rispetto 2 quelli indicati nella Comunicazione di Uscita, vi incluso i
prezzo, che, dunque, non potra essere maggiore di quello ivi indicato.

Nel caso in cui tutte o anche solo patte delle Partecipazioni Sociali possedute dal
Socio di Minoranza che abbia escecitato il Diritto di Tag-along non siano libere da
vincoll ovvero non possano essete trasferite contestualmente alia Partecipazione
Sociale del Socio di Controllo, quest'ultimo, fermo restando qualsiasi altro rimedio
esperibile ai sensi del prescntc statuto ¢/o della legge applicabile, potra procedere al
trasferimento della Partecipazione Sociale al Potenziale Acquireate senza alcun
obbligo né tesponsabilita nei confronti del Socio di Minotanza.

133 U trasferimento della Partecipazione Socizle da parte del Secio di Controllo
nell'ambito della fatdspecic di cui al precedente paragrafo 13.2 — e quindi unitamente
alle azioni del Socie di Minotanza oggetto della Comunicazione di ‘L'ag-along in caso
di esercizio del Diritto di Tag-along oppure senza tali azioni in caso di mancaro
esercizio del Diritto di Tag-zlong - ovvero dellintero capitale sociale della Societd per
cffetto delPesercizio del Diritto di Drag-along da parte del Socio di Controllo




Arcnivie uff

dovranno  concludersi eatro 12 (dodicl) mesi, a2 seconda del caso, della
Comunicazione di Uscita di cul al paragrafo 13.2 ovvero dalla Comunicazione i
Drag-Along di cui al paragrafo 13.1.3. Se il trasferimento dell'inteto capitale sociale
della Socicti fosse subordinato all’ottenimento di eventuall Autorizzaziond, il
predetto periodo di 12 (dodici) mesi si intenderd 2utomaticamente esteso per un
petiodo di tempo costispondente al termine che la legge prevede per Pottenimento
delle predette Autotizzazioni, purché entro il termine di 12 (dodici) mesi sia stato
sottoscritto un contratto preliminare di comptavendita la cui efficacia, alla scadeaza
dei predetti 12 (dodici) mesi, sia unicamente subordinata all'ottenimento di tali
Autorizzaziood. Tn mancanza, il Socio di Minotanza potrd attivare la procedura di exit
di cui agli articoli 11 ¢ 12.

ART. 4 — OpzIONE D1 AcQuisto IN Caso Di Camsio D1 CONTROLLO DEL
Socio p1 CONTROLLO

14.1  Nel caso in cui un terzo, diverso da fondi gestiti da F2i SGR S.p.A. ovvero da
societd da questi controllate in via diretta o indiretta, acquisti il controllo del Socio di
Controllo, it Sacio di Minoranza che sia titolare di Azioni B ovvero di Azioni C
(rappresentative di una pattecipazione superioze al 5% (cinque per cento) del capitale
socizle di EI Towers) avrd di diritto di tiscattare ed acquistare dal Socio di Controllo,
al prezzo di cui al successivo paragrafo 14.2, lintera partecipazione da questultimo
detenuta nella Societi (e “Azioni Optate™), dandone comunicazione scritta entro 15
(quindici) giorni di calendario dalla data in cui il Socio di Controlio ne abbia fornito
informazione scritta al Socio di Minoranza, essendo inteso che il Socio di Controllo
avra l'obbligo di darne informazionc senza indugio (“Opzione di Acquisto™).
Qualorz il Socio di Minoranza cserciti 'Opzione di Acquisto, il relativo trasferimento
dovra avvenite entro i successivi 30 {trenta) giorni di calendario, salvo il maggior
termine eventualmente necessario laddove siano necessatie Autorizzazioni.

142 1l prezzo delle Azioni Optate cordsponderd al loro fair market valie,
determinato, in cocrenza con il criterio di equa valorizzazione defle azioni, come
segue (it “Fair Market Value™): (i) i Soci avranno 15 (quindic) Giotni Lavorativi a
disposizione, dal momento in cui sia stata csercitata I'Opzione di Acquisto per
determinare, di comune accordo, il Fair Market Value; (i) qualota, 1 Soci noen
fescano a determinarlo, di comune accordo, nel termine sopra indicato, dovra essere
conferito mandato all’Advisor, il quale aved a dispostzione, a tal fine, 40 (quaranta)
Giorni Lavorativi 2 decorrere dalla nomina, nel nspetto delle seguent regole:

(2)  D’Advisor determineri il Fair Market Value sulla base dei multipli di mercato ¢
della metodologia del “disconnting of the free cash flon”, facendo rifcrimento al
“free cash flow’ quale risultante dall'ultimo businesr plan di Bl Towers
approvato, disponibile alla data della valutazione (1 “Valore Netto
Attuale™), fermo restando che la predetta metodologia terrd conto del costo
medio ponderato del capitale (compatibile con la definizione di ‘e cash flow”
utilizzata) che PAdvisot titerri congruo al momento della valutazione;

by  I'Advisor avra il pitt ampio potere di vaciate, in aumento o in diminuzione, il
Valoge Netto Attuale, al fine di tencr conto di ogni circostanza, attuale o
prospettica, che ritenga rilevante;

{¢) il Valore Netto Attuale, cosi come determinato ai sensi di quanto precede,
rappresenterd 1 Fatr Market Value;

(d) YAdvisor provvederdi a trasmettere ai Soci un rapporto che dlustri le

motivaziond ¢ i calcoll effcttuati aclla determinazione di tale Falc Market

Valug;
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{c) il Fair Market Value, come determinato nel rspetto delle regole che
precedono, sati definitivo ¢ vincolante per & Soci, in ossequio alle disposiziont
di cui agli articali 1349 ¢ 1473 del Codice Civile.

I costi & le spese relativi all’attivita di determinazione dell’ Advisor sarannio xipartiti tra
i Soci in cguale misura.

ART. 15 — VIOLAZIONE DEI LIMITI AL TRASFERIMENTO DELLE AZIONI

151 Qualunque trasferimento di azioni effettuato in viclazione dei divieti ¢ dei
Limiti al trasferimento previstd negh articoli 9, 10, 11, 12, 13 ¢ 14 & privo di effetto nei
confronti della Societi ¢ dei Soci, salvo che i Soci non vi abbiano espressamente
derogato con delibera assembleare ordinatia adottata alPunanimits.

152 Gli amministratori non possono iscrivere nel libro soci il soggetto cessionario
di azioni della Societd se non previo accertamento del rispetto delle previsioni di cui
ai predetti articoli Nel caso in cui dovessero accertare che un trasfetimento &
avvenuto in violzione di uno dei predetti acticoli, gli amministratori non
isctiveranno, o comunque dovranno cancellare iscrizione cventualtmente gid
effettuata di, tale cessionario dal kibro soci ¢, pertanto, tzle soggetto non avra alcun
diritto alla distribuzione di dividendi, né potri partecipare ¢ votare alle assemblee dei
S0CL

153 Al fini di quanto precede, tutte le comunicazioni previste dagli articoli 17, 12,
13 ¢ 14 dovranno essere inviate pet conoscenza anche alla Societa.

ART. 16 - ASSEMBLEA

16.1  I’assemblea regolarmente  costituita rappresenta tuth 1 socd ¢ le sue
deliberazioni, assunte in conformita alla legge ¢ al presente statuto, sono vincolant
per tutt 1 soci.

L'assemblez & ordinaria o straordinaria i sensi di legpe.

162 L'assemblea deve essere convocata almeno una volta all'anno, entre 120
{centoventi) giorni dallz chiusura delfesercizio sociale oppure cntro 180 (centottanta)
giotni qualora la Socicti sia tenuta alla redazione del bilancio consolidato ovvero
qualora lo richicdano particolati esigenze telative alla struttura e alloggetto della
Societa.

L'Assemblea & convocata dal consiglio di amministrazione o dal presidente del
consiglio di amministtazione o dal vice-presidente del consiglio di amministrazione se
nominato nei casi previsti dalla legge ed ogniqualvolta si renda niccessatio.

La convocazione ¢ effettuata mediante avviso comunicato ai soci con mezz che
garantiscano la prova dell’avvenuto ricevimento almeno 8§ {otto) giorni prima
dell'assemblea di prima convocazione, ai recapiti risultanti dal libro soci.

L'assemblea pud essere convocata anche fuori della sede sociale, purché in uno stato
metmbro dell’Unione Buropea.

L'avviso di convocazione deve indicare i lnogo, 1 giomo, Fora e Pordine del giorno
delfadunanza ¢ dovra prevedere Peventuale scconda convaocazione, qualora la prima
andasse deserta.

16.3  Sono tttavia valide le assemblee, anche non cotivocate in tal modo, qualora
vi sia rapptesentato Pintero capitale sociale ¢ partecipi, altresi, la maggioranza dei
componenti dellorgano amministrativo ¢ del collegio sindacale. 1n tale ipotesi
ciascuno deil partecipant pud opporsi alla discussione e alla votazione degh
aggoment sui quali non si ritenga sufficientemente informato.
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Possono intervenire al’assemblea tutti coloro che sono legittimati ai sensi di legge.
QOgni socio ha un voto per ogni azione posseduta. Ogni socio che abbia diritto di
intervenire allassemblea pud farsi rappresentare, per delega scritta ¢ nel limiti di
legge, da altro soggetto. Non € necessario il preventivo deposito delle aziont

16.4  LUlintervento in assemblea pud avvenire mediante mezzi di telecomunicazione,
a condizione che tutti i partecipanti possano essere identificati, sia loro consentito di
seguire la discussione e intervenire in tempo reale alla trattazione degli argomenti
affrontati e siano patimenti informati, Spetta al presidente dell'assemblea constatate il
diritto di intervenire allassemblea, in conformita con il libro soct ¢ le previsioni di
legge applicebili.

16.5 L’assemblea ¢ presicduta dal presidente del consiglio di amministrazione
ovvero, in mancanza o impedimento, dal vice-presidentc del consiglio di
amministrazione se nominato ovvero, in mancanza o impedimento, dal soggetto
designato dall’assemblea.

16.6  Le deliberazioni dell'assemblea sono constatate da processo verbale firmato
dal presidente delladunanza e dal segretario. Nei casi previsti dalla legge «c,
comungue, quando il presidente lo ritenga opportuno, il verbale ¢ redatto da un
Notaio nominato dall’assemblea.

16.7 Qualora la delibetazione assunta dallassemblea gencrale — s in sede
ordinatia che in sede staordinaria ~ pregiudichi i dirittd di vna delle categorte di
azioni rapprescntative del capitale sociale della Societa con diritto di voto in tale
assemblez, il voto favorevole espresso {con le maggioranze di legge) dai soci titolart
di tale categoria di azioni nell’ambito dell’assemblea generale si intenderd reso anche
ai scnsi ¢ per gli effetti dell'articolo 2376 del Codice Civile ¢, pertanto, le relative
assemblec speciali degli appartencnti a tali categorie di azioni non dovranno tenetsi.

ART. 17 —MAGGIORANZE ASSEMBLEARI

17.1 Sia Vassemblea ordinaria sin DPassemblea straordinaria delibera con le
maggioranze di legge ad eccezione delle delibere di cui nel prosieguo, per le quali ¢
necessario, sia in prima sia in scconda convocazione, il vote favotevole del Socio di
Minotanza che sia titolare di Azioni 13

i) modifiche allo statuto relative a (a) oggetto soctale, (b) dinitd speciali associati
alle azioni di categoria A, B ¢ C ai sensi del presente statuto ¢ {c) hiquidazione;
c

{ii) aumenti di capitale, ad cccezione degli aumenti che: {a) siano richiesti da

norme di legge inderogabili, ovvero (b) si rendano necessari per la
ticostituzione del capitale in presenza delle condizioni di cui agli artt. 2446 o
2447 del Codice Civile, ovvero (c) si rendanoc necessari per assicurare il
rispetto dei parametri finanziari pattuiti nei contrattt di finanziamento di cul la
Societa sia eventualmente patte; ovvero (d)(x) siano funzionali all'acquistzione
di partecipazioni ¢ siano di importo complessivamente non supetiore a Furo
50.000.000 (cinquanta milioni) per ciascun quinquennio a far tempo
dall'entrata in vigore del preseate statuto ovvero (y) siano funzionali al
fabbisogno Ananziatio connesso all'attivitd catatteristica di I Towers ¢ siano
di impotto complessivamente non superiori 2 Furo 100.000.000 (cento
milionl) per ciascun quinquennio a far tempo dalientrata in vigore del
presente statuto, in cntrambi { casi purché clascun aumento di capitale sia al
Juir market value, come certificato dall’ Advisor, ¢ sia offerto in sottoscrizione a
tutt: i Soci in propoarzionc alle pastecipazioni tispettivamente detenute;




(i)  operazioni di fusione e scissione, eccezion fatta per le delibete aventi ad
OgEetto operazioni straordinarie di aggregazione con societa attive nel settore
di EI Towers 5.p.A. ovvero in scttori attigui e che presentino I Requisid
Esimentl.

17.2 Al rcorrete dellc circostanze previste dal precedente zrticolo 6 paragrafi

6.5(v) e 6.7, le maggioranze qualificate previste dal precedente patagrafo 17.1 non

troveranno pit applicazione ¢ dunque assemblea sia ordinaria sia straordinaria, tantc

in ptima quanto in seconda convocazione, delibererd con le maggioranze di legge.

ART. 18 — AMMINISTRAZIONE

18,1  La Socicta ¢ gestita da un consiglio di amministravionc composto da 10
(diect) membri.

182 Gli amministratosi possono essere nominati per un periodo non superiore a 3
{tre) esercizi ¢ scadono alla data delPassemblea convocata per Papprovazione del
bilancio relativo alPultimo escreizio della leto carica, sono riclegmbil e assoggettat
alle cause di ineleggibiliti o decadenza previste ai sensi di legge.

ART, 19 - NOMINA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E REMUNERAZIONE

1.1 La nomina del consiglio di amministrazione avverri sulla base di liste
presentate dai Soci 2i seasi dei successivi paragrafi di cui al presente atticalo 19, nelle
quali i candidati dovranno esserc clencad in ordine di preferenza. Neb caso in cui le
Azioni A, le Aziont B e/o le Azioni C si convertissero in azioni ordinatie ai sensi del
presente Statuto, alle nomine provvedera Iassemblea con le maggiotanze di legge.

19.2 H Secio di Controllo potra preseatare una sola lista, in cul dovranno essere
indicati, 2 pena di inefficacia, 2lmeno 7 candidati ovvero almeno 9 candidati nel caso
in e il Socio di Minotanza sia titolare di Azioni C.

1l Socio di Minoranza potra presentare una sola lista in cui dovranno essere indicat, a
penz di inefficacia:

-~ almeno 3 (tre) candidati Jaddove questo sia titolare di Azioni B; ovvero
- almeno 1 (uno) candidato laddove guesto sia titolare di Azioni C.

Le liste potranno essere presentate dai Soci prima delPassemblea, mediante deposito
presso la sede delle Societa sino ad 1 (un) Giotno Lavorativo prima di quello fissato

per l'assemblea in prima convocazione, ovvero durante il cotso dell’assemblea stessa
(Ia “Data di Deposite™).

Unitamente a ciascuna lista, entro il termine sopra indicato, dovranno depositarsi Je
dichiarazioni con le quuli i singoli candidati accettano irrevocabilmente la proptia
candidatura ¢ attestano, sotto la propria responsabilita, Vinesistenza di cause di
incleggibiliti ¢ di incompatibilitd, nonché I'esistenza dei requisiti che fossero prescritti
per le nspettive catiche. Ciascun candidato potri candidatsi in vna sola lista, a pena di
ineleggribiliea.

Le liste satansio messe ai voti e ciascun socio potrd votate esclusivamente una lista.

193 Qualora alla Data di Deposito risulino depositate le liste del Socio di
Controllo ¢ del Socio di Minoranza, i membri del consiglio di amministrazione
52ranno nominati come segue:

1) dalla lista presentata dal Socio di Controllo saranno tratti 7 (sette) (ovvero 9
(nove) nel caso in cul i Socio & Minoranza sia titolare di Azioni C)
amministratori in base allordine progressivo con cui i candidati sono indicati
nella lista medesima, con attribuzione automatica al primo candidato di tale




lista risultato eletto della carica di presidence; al secondo candidato di tale lista
potrd essere attibuita dal consiglo di amministrazione la carica i
amministratore delepato che aved la gqualifica di “Cligf Executive Offuer” al
quale saranno attribuite le deleghe per la gestione operativa, ferme restando le
competenze non delegabili previste dalla legge o dal presente stawto
(I“Amministratore Delegato™);

(ii) (x) dalla lista che in Assemblea & stata presentata dal Socto di Minotanza
titolare di Azioni B saranno tratt 3 {tre} amministratori (“Consiglieri di
Minoranza”) in base allordine progressivo con cui i candidati sono indicati
nella lista medesima, con attribuzione automatica al primo candidato di tale
lista risultato eletto della carica di vice-ptesidente; ovvero (¥) dalla lista che in
Assemmblea & stata presentata dal Socio di Minoranza titolare di Azioni C sari
tratto il primo amministratore {“Consigliere di Minoranza”) in basc
alPordine progressivo con cui i candidati sono indicati neila lista medesinma.

19.4 Ta proceduta del voto di lista si applica in tutti i casi di rinnovo dellintero
consiglio di amuministrazione; se tuttavia per qualungue ragione (ivi inclusa la mancata
presentazione di liste) non fosse possibile nominare uno o pin Amministratori con
tale modalita, salvo quanto previsto al successivo paragrafo 19.6, alle relative nomine
provvederd lassemblea con le maggioranze di legge. Se nel corso dellescrcizio
VeNgono a mancate uno o pil amministratord, ghi altri provvedono alla sostituzione
entro 20 {ventl) Giomi Lavorativi, ai sensi delParticolo 2386, primo comma, del
Codice Civile scegliendo, in ordine progtessivo, il nuove amministratore tra i
candidati non eletti indicati allinterno della lista a cui apparteneva Pamministratore
venuto meno, ovvero, ove i suddett candidati non siano eleggibili o disposti ad
accettare 2 carica o il numeto dei candidati non eletti indicati allintermno dells
suddetta lista sta insufficicnte, nominando un diverso soggetto, restando inteso che,
in quest'uitimo caso, la nomina avverr esclusivamente su proposta dei componenti
del consiglio ancora in carica tratti dalla lista cui apparteneva 'amministratore
cessato. Gli amministratori cooptati ai sensi di quanto precede restano in cariea fino
alla successiva assemblea.

19.5  Qualora (i) non sia smato possibile procedere, per qualsiasi motivo, alla
cooptazione con le modaliti di cui al precedente paragrafo 19.4; (i) 1 candidato
coopiato dal consiglio di amministrazione con le modaliti di cui al precedente
paragrafo 19.4 non sia stato successivamente confermato dall’assemblea, ovvero (i)
vengano a mancare il presidente del consiglio di amministrazione ovvero 6 (sci)
amministratori nominat dall’assemblea, si intenderd dimissionatio I'intero consigho
di amministrazione e dovri essere convocata da parte del presidente del consiglio di
amministrazione o, nel caso in cul quest’'ultimo non provveda, dal presidente del
collegio sindacale, un’assemblea per la nomina, ai sensi dei precedenti paragrait da
19.1 a 19.3, i un nuovo consiglio di amminsstrazione.

19.6 In deroga a quanto precede: (i) Uassemblea, regolarmente convocata per
deliberate in merito alla nomina del consiglio di amministrazione potrd derogare, con
i voto favorevole del Soclo di Minoranza, al meccanistno del voto di lsta che
precede ¢ di nominare dircttamente i consiglio di amministrazione putché, in ral
caso, la delibera identifichi quali amministratori ricopriranno la carica di presidente,
vice-presidente (nel caso in cui § Socio di Minoranza sia titolare di Azioni B) e a
quale potri essere attribuita la carica di Amministratore Delegato e specifichi quali tra
gli amministratori elett debbano considerarsi, ai fini del presente Statuto, come
“Consiglied di Minoranza”; (ii) nellipotesi in cui sobtanto il Socio di Minoranza abbia
validamente presentato una lsta, saraono nominatl amministratoti ¢ primi 3 (tre)
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candidati indicati in tle lsta {con aturibuzione automatica al primo risultato eletto
della carica di vice-presidente) - ovvero, nel caso di cui al precedente paragrafo
19.3(t)(y), 1 solo primo candidato - di tale lista mentre i restanti amministratord (tra i
quali if presidente ¢ UAmministratore Delegato) saranno nominati con deliberazionc
dell’assemblea assunta con le maggioranze di legge; (ifi) qualora, invece alla Data di
Beposito risulti che il solo Socio di Controllo abbia validamente presentato una lista
alla nomina degli amministratori si procederi con deliberazione delPassemblea
assunta con le maggiornze di legge.

19.7  Llincarico depli amministratori s'intende gratuito salvo che Passemblea
deliberi l'attribuzione di un compenso annuale a favore depli amministratori; ove sia
fissato un compenso complessivo, lo stesso sar ripartito fra gl avent diritto nelle
proporzioni che saranno stabilite dal consiglio di amministrazione. I COMpensa pet
gli araministratori investid di particolari cariche sard stabilito dagli ali consiglier,
sentito il parere del collegio sindacale, salva la facolts dell'assemblez dei soci di
determinare un importo complessivo per la remunerazione di tutti gh amministratori,
inclusi quelli investiti di particolari catiche.

19.8 Gl amministratori hanno diritto al rimborsa delle spese sostemute pet
Padempitnento del loto mandato.

ART. 20 — POTERI DEL CONSIGLIQ DI AMMINISTRAZIONE

20.1 W consiglio di amministrazione ¢ investito dei piti ampi poter per la gestione
ordinaria ¢ straordinaria della Socictd, senza eccezioni di sorta, con facolth di
compiere tutt gli atti, anche di disposizione, che ritenga opportuni per Pattuazione ¢
il raggiungimento degli scopi sociali, csclusi soltanto quelli che 1a legge o lo stztuto
tservano in via esclusiva all'assemblea o ad altrd organt sociali.

20.2 1 presidente del consiglio di amministrazione ¢ in caso di sua assenza o
impedimente il vice-presidente, se nominato, ¢ I'Amministratore Delegato
(quest'ultimo nei limiti dei poteri conferitigli) avranno rappresentanza dispiunta dells
Societd nei confront dei tetzi ai sensi di legge.

203 1l consiglio di amministrazione pud nominare procutatoti tra i suol membsi
per determinati atti o specifiche categorie di atd.,

ART. 2] ~ RIUNIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E DELIBERE

21-1 1l consiglio di amministrazione & convocato, ogni qualvolta ritenuto opportuno
dal presidente o dal vice-presidente.

Il consiglio di amministtazione ¢ convoezto nella sede sociale o altrove, purché
alfinterno dellUnione Europes, mediante lettera raccomandata, fax o a mezzo di
posta clettronica, che deve petvenire almeno 3 (re) giorni prima delPadunanza.

In caso d’urgenza il consiglio di ameninistrazione pud essece convocato 1 {uno)
glotno prima della data fissata pet ka riunione.

1l presidente ha poi Pobbligo di procedete alla tempestiva convocazione del consiglio
di amministrazione quando ne faccia richiesta scritta il collegio sindacale,

21.2 Ta convocazione deve contenere altneno Findicaxione del glotno, luopo e ora
m cut si terrd Yadunanza, nonché Pordine del giomo dell'adunanza,

213 Anche in mancanza di una formale convocazione del consighio  di
amministrazione, la seduta & valida qualora vi intervengano almeno 6 (sei)
componenti del consiglio tz i quali il presidente ed almeno un Consigliere di
Minoranza e tutti gli aventi diritto ad intetvenire siano stad previamente informati
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della riunione (senza le particolari formalitd richieste in via ordinatia per Il
COOVOLAZIONnS).

21.4 Le riunioni del consiglio di amministrazione sono presiedute dal presidente e,
in caso di mancanza o impedimento, dal vice-presidente e, n mancanza o
impedimento di quest’ultimo, dalla persona designata dal consiglio stesso. 11 consiglio
di amministrazione pud cleggere un segretario scelto anche allinfuori dei suoi
membri.

21.5 La partecipazione alle riunioni consiliati pud avvenire - qualora il presidente o
chi ne fa le vect ne accerti la necessiti - mediante mezzi di telecomunicazione che
consentano la pattecipazione al dibattito ¢ la parita informativa di tutti ghi intervenutt.
In tale caso si potrd ritenere che la riunione si sia tenuta nel luogo in cui sono
presenti di petsona il presidente {o la persona che agisce in suo posta) ed il
segretario,

Ii presidente e i segretario redigeranno e firmeranno il relativo vetbale.

21.6 Ove il consiglio di amministrazione sia composto da 10 {(dicci) membrd tra 1
quali 3 (tre) Consiglieri di Minoranza (tratd dunque dalla lista presentata dal Socio d1
Minoranza titolare di Azioni B), il consigiio di amuministrazione delibera con il voto
favorevole della megpioranza degli amministratori in catica, eccezion fattz per le
delibere sotto clencate che non potranno essere oggetto di delega da patte del
consiglic di amministrazione ¢ potranno esserc approvate solamente ove la
maggioranza richiesta ai sensi di legge includa il voto faverevole di almeno uno ded
suddetti Consiglieri di Minoranza:

0 assunzione di nuovo indebitamento finanziario che determini un rapporto tra
posizione finanziaria netta ed EBITDA consolidati delia Societd (entrambe le
voci come definite e caleolate ai sensi de! Contratto Finanziamento) maggiore
di 5,5 (cinque virgola cingue);

(i1) trasferiment di (i) immobilizzazioni materiali o imtnateriali per un valore per
singola operazione supetiore ad Euro 5.000.000 (cinque milioni) ¢ per un
valote aggregato superiore ad Liuro 15.000.000 (quindict milions) ncl corso
dell’esercizio sociale, e (i1) quote /o azioni di societd pattecipate quale che ne
sia 1l valore;

(i)  operazioni con patti cosrelate;

(iv)  concessione di garanzie a terzi al di fuori della gestione corrente;

(v)  modifica dei principi contabili;

(vi)  conferimento di istruzioni di voto al rappresentante della Societa per la
partecipazione alle assemblec delle societd controllate dalla Societd in merito a
deliberaziont rclative alle seguentd materie:

2 modifiche allo statuto relative a opgetto sociale ¢ liquidazione;

b)  aumenti di capitale, ad cccezione degli aumenti che: (a) siano richiesti
dz norme di legge inderogabili, ovvero (b) si rendano necessarl per la
ricostituzione del capitale in presenza delle condizioni di cul agh artt.
2446 o 2447 del Codice Civile, ovvero {c) si readano necessarl per
assicurare il rispetto dei parametri finanziari pattuiti nei contratti di
finanziamento di cui la relabva societd cantrollata sia eventualmente
parte; ovvero {d)-(x) siano funzionali zll’acquisizione di partecipaziom
e siano di impotta complessivamente non  superore 2 Huro
50.000.000 (cinquanta milioni) per cisscun quinquentio 4 far tempo
dalf’entrara in vigore de! presente statuto ovvero {y) sianc funzionali al
fabbisogno finanziario connesso allattivita caratteristica delle societd




controllate ¢ siano di importo complessivamente non supeziore a
Huro 100.000.000 (cento milions) per ciascun quinquennio a far
tempo dall'entrats in vigore del presente statuto, in entrambi i casi
purché ciascun aumcato di capitale sin al foir marker salve, come
certificato dall’Advisor ¢ sia offerto in sotroserizione a tueti i soci in
proporzione alle partecipazioni fispettivamente detenute;
©)  opcrazioni di fusionc ¢ scissione, cccezion fatta per le delibere aventi
ad opgetto operazioni stracrdinarie di aggregazione con societd attive
nel settore di El ‘Towers Sp.A. ovvero in scizor attigni e che
presentitio 1 Requisiti Bsiment; o
(vil)  ogni eventuale modifica, sostituzione, integrazione o revoca delle delibere del
consiglio di amministrazione della Societi - ovvero di 2i Towers Holding
S.p.A., fusa per incorporazione inversa nella Socictd con efficacia civilistica
alla data di adozione del presente statuto - assunte allunanimits con
riferimento: (a} al Valore Convenzionale, (b) alia lista degli Advisor o (c) ai
Requisiti Esimenti delle Operazioni di Aggregazione.

21.6-bes In parziale deroga alle previsioni del paragrafo 21.6 che precede, it grormm
qualificato di cut al precedeate pamagrafo 21.6.(i} non troverd applicazione con
rfedmento a qualsivoglia delibera che abbia ad oggetto accordi e/o operazioni della
Socicti con Persidera (o societd da questa dircttamente o indirettamente controlla te).

217 Ove il consiglio di amministrazione dellz Societa sia composto da 10 (dieci)
membri tra i quali un solo Consiglicre di Minoranza, tratto dalla lista presentata dal
Socio di Minoranza titolare di Azioni C, il consiglio di amministrazione delibera con
il voto favorevole della maggioranza degli amministratori in carica, cccezion fatta per
le delibere di cul al precedente paragrafo 21.6(vii), lettete (2) e (b}, che non potranno
essere oggetto di delega da parte del consiglio di amministrazione e potranno essere
approvate solamente ove la maggioranza richiesta ai sensi di legge includa il voto
tavorevole del suddetto Consigliere di Minoranza.

21.8 Qualora i Consiglicri di Minoranza siano assenti per 2 (duc) tiunioni consiliad
consccutive adeguatamente convocate ed aventi ad ogpetto la medesima delibera
sientrante tra unz di quelle d&i cui ai precedenti paragrafi 21.6 (fatto salvo il caso in cui
tale delibera rientsi altresi tra quelle di cui al precedente parageafo 21.6-5) e 21.7, Ia
delibera non potrd essere adottata dal consiglio di amministrazione, fermo restando
che quest'ultimo, nella riunione successiva, potrd deliberate con riferimento al
medesimo ordine del giorno con le maggioranze di legge laddove Pussenza si ripeta.

ART. 22 — PRESIDENTE E ORGANI DELEGATI

221 1l consiglio di amministrazione pud delegare nei limiti dell'art. 2381 del
Codice Civile, in quanto applicabile, propric funzioni a uno dei suoi membri, nel
rispetto di quanto previsto ai successivi paragrafi.

222 L’Amministratore Delegato sard tratto dalla lista prescatata dal Socio di
Controllo at sensi del precedente atticolo 19 paragrafo 19.2.

223 A'Amministratore Delegato potranno, fatte salve le restrizioni previste dalla
legge, essere delegati dal consiglio di amministrazione con le maggioranze di legge,
net ltmiti previsti dalia legge, i poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione, o
patte di essi, fatta eccezione per le materie non delegabili ai sensi del presente statuto.

ART. 23 - COMPOSIZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

23.1 I soci nominano, con Je modalitk stabilite al successivo articolo 24, un
collegio sindacale composto da 3 (tee) sindaci efferdvi, funzionante ai seasi di legge;
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sono altresi nominati 2 (due) sindaci supplenti.
232 La partecipazione alle rivnioni del collegio sindacale pud avvenire - qualora il

presidente ne accerti la necessiti - mediante mezzi di telecomunicazione che
consentano la partecipazione at dibattito ¢ ta paritd informativa di tutti gli intervenuti.

ART, 24 ~ NOMINA DEL COLLEGIO SINDACALE

241 La nomina del collegio sindncale della Socicta avverra sulla base di liste
presentate dai Soci ai sensi dei successivi paragrafi, nelle quali i candidati dovranno
cssere clencati mediante un muncto progressivo.

242 1l Socio di Contrallo potra presentare una sola lista, in cui dovranno essere
indicati almeno 2 {due) candidati alla catica di sindaco effettivo e 1 (un) candidato alla

carica di sindaco supplente.

11 Socio di Minoranza che sia titolare di Azioni B potra prescntare una sola lista, in
cui dovranno esscre indicat 1 {uno) candidato alla cagica di sindaco effettivo ¢ 1
{uno) candidato alla carica di sindaco supplente.

243  Le liste potranno esscre presentate dai Soci prima dell'assemblea, mediante
deposito presso la sede della Societd sino ad 1 (un) Giorno Lavorativo prima di
quello fissato per Passemblea in prima convocazione, ovvero durante il corso
dell’assemblea stessa.

244 Unitamente a ciascuna lista, entro il termine sopra indicate, dovsanno
depositarsi Je dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano irrevocabilmente
la ptoptin candidatura ¢ attestano, sotto la propiia responsabilita, l'inesistenza di
cause di incleggibiliti ¢ di incompatibilitd, nonché esistenza det requisiti prescritti
per le rispettive catiche.

24,5 Le liste saranno messe ai voti e ciascun socio potrd votare esclusivamente una
lista.

246 All'clezione dei sindaci si procederd come di seguito indicato:
P 2

(i) dalla lista che ha ottenuto in assemblea i mapggior numero dei votl saranno
tratti, nell’ordine progressive con il quale sono elencati nella lista stessa, 2
(due) sindaci effettivi {cio¢ i primi 2 (due) candidad indicati nella listz) € 1
(un) sindaco supplente {cioé il primo candidato indicato tra i supplenti nclla
fista);

iy  dalla lista che in assemblea & risultata seconda per numere di votl saranno
teatti il primo candidato indicato nella lista, con attribuzione automatica a
favore del medesimo della catica di presidente del collegio sindacale e 1 {un)
sindaco supplente (cioé il primo candidato indicato tra i supplenti nclla lista).

247  La procedura del voto di lista si applica in tutti i casi di rinnovo dell'intero
collegio sindacale. Sc nel corso dell’esescizio viene 2 mancare un sindaco, subentrerd
il supplente appartenente alla medesima lista di quello cessato. L'asscmblea
successiva che debba procederc alla nomina dei sindaci effettivi ¢/o det supplenti
necessari per Pintegsazione del collegio simdacale, procedera alla nomina nel rispetto
del meccanismo del voto di lista di cui al presente articolo 24 con 1 neccessarl
adattamenti; pertanto risulteranno eletti alla carica di sindaco cffettvo e/o supplente |
candidati insexiti nelle liste presentate a norma del precedente paragrafo 24.2,
secondo Pordine progressivo con il quale sono clencatd in clascuna lista, nel solo
numero necessario a garantire il rispetto della composizione del collegio sindacale
indicata al paragrafo 24.6.
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248  Nellipotesi in cui soltmato i Socio di Minoranza titolare di Azioni B abbia
validamente presentato una lista, saranno nominat il primo candidato indicato nella
lista, con attribuzione automatica 2 favore del medesimo della carica di presidente det
collegio sindzeale ¢ 1 (un) sindaco supplente (ciod il ptimo candidato indicato tra §
supplenti nella lista} mentre i restanti sindaci saranno nominati con deliberazione
dell’assemblea assunta con le maggioranze di legge.

249  In tutti i casi in cui non risulti possibile provvedere alia nomina mediante il
meccanismo di cui sopra (e dunque anzitutto in caso di mancata presentazione di una
o pit liste), si procedera con deliberazione dell’assemblea assunta con le maggioranze
di legge.

ART. 25 - REVISIONE LEGALE DEI CONTI

La 1evisione legale dei conti & esctcitata da una societi di tevisione legale iscritta
ncll'apposito tegistro, 1 requisits, le funzioni, la responsabilita e le attivita della socictd
di revisione sono tegolat dalla legge, cosi come il conferimento dell'incarico.

ARY. 26 — ESERCIZI SOCIALI
Gli escrcizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.
ART. 27~ BILANCIO DI ESERCIZIO ~ ACCONTISUI DivipEND:

271 Alla fine di ogni esercizio gli amministratori procedono alla formazione del
bilancio 4 norma di legge.

272  La Societd potra, nclle forme ¢ nella misuta previste dalla legge, in quanto
possibile, deliberate il papamento di acconti sui dividendi.

ART. 28 ~ DIRITTO Di RECESSO

28.1 Il diritto di recesso spetta nei casi previsti dalla legge.

28.2  Per la disciplina del tecesso si applicano le disposizioni di cui alfare, 2437 e
seguent del Codice Civile ¢, eventualmente, quellc di cui all'art. 2497-guater del
Codice Civile.

28.3  La liquidazione delle azioni per le quali sia esercitato il diritto di recesso
avverrd al Prezzo 2437-4r,

ART. 29 - SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE

L'assemblea, in caso di scioglimento della Socictd, stabilisce le modalits della
liquidazione ¢ le regole di funzionamento del collegio dei liquidatori, L'organo
amininistrativo delibera o accerta it verificarsi dele cause di scioglimento ed effettua
gh adempimenti pubblicitari necessari,

ART. 30 - FORO COMPETENTE

Ogni controversia tra i soci ovvero tra essi e la Societd in metito alla validita,
efficacia, interpretazione ed esecuzione del presente stateto e/o dell'atto costitutivo
della Societa, verra rimessa alla competenza esclusiva det Tribunale di Milano, ferme
le eventuali alre competenze inderogabili stabilite dalla normativa vigente.

ART. 31~ RINVIO ALLE NORME DI LEGGE

Per quanto non espressamente contempiato nelo statito sono richiamate le norme
di legge.




