Assemblea Ordinaria

24 aprile 2014 ore 11.00 unica convocazione

Relazione degli Amministratori sui punti all’Ordine del Giorno

Relazione illustrativa degli Amministratori sul punto 5 all'ordine del giorno: “ Autorizzazione al Consiglio

di Amministrazione per acquisto e alienazione @b izproprie”

Signori Azionisti,

Vi ricordiamo che con I'approvazione del bilancio3a dicembre 2013 scadra la facolta attribuit€ahsiglio
di Amministrazione di acquistare azioni proprie.

Si sottopone alla Vostra disamina il rinnovo deit@izzazione all'acquisto e all’alienazione didiproprie,
con i relativi termini, motivazioni e modalita siéguito illustrati ed in conformita a quanto prévidall'art. 132
del D. Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58, e dagli ar@, I44bis nonché dall'Allegato 3 A schema n. 4 della
Deliberazione Consob n. 11971 del 14 maggio 19@9@dRmento Emittenti) e successive modifiche.

Ad oggi, il capitale sociale sottoscritto e versatdi Euro 2.826.237,70 suddiviso in numero 28 2B2.azioni
ordinarie, da nominali 10 centesimi di Euro cadauna

La Societa possiede, alla data di approvaziona gedisente relazione, n. 62.526 azioni proprie,ghi@ 0,22%
del capitale sociale, di cui n. 6.000 azioni presdno concesse in prestito a Mediobanca - Banceaedito
Finanziario S.p.A. per lo svolgimento dell'attivitdi Specialista ai sensi dell’art. 2.2.3, comma @ d
Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti desBdtaliana nonché delle relative Istruzioni agBamento.
Le societa controllate non detengono azioni defleieda. Alle societa controllate saranno imparpecifiche
disposizioni affinché segnalino con tempestivigvéntuale acquisizione di azioni effettuata ai selefl’art.
2359his del codice civile.

Il Consiglio ritiene utile sottoporre all’Assembldarinnovo dell’autorizzazione in quanto intendergeguire,
anche operando, ove se ne ravvisi I'opportuniteseaisi della prassi di mercato n. 1 e 2 di cui Bidibera
Consob 16839/2009, i seguenti obiettivi:
i) favorire una stabilizzazione dell’'andamento deldite di sostegno della liquidita;
i) costituire un c.d.“magazzino titoli”; affinché I'Bttente possa conservare e disporre delle azioni pe
a) I'eventuale impiego delle stesse come corriseth operazioni straordinarie, anche di scambio d
partecipazioni, con altri soggetti nell’'ambito ¢lievazioni di interesse dello stesso emittente;



b) adempiere alle obbligazioni derivanti (ove defiti) da programmi di distribuzione, a titolo cr=w

0 gratuito, di opzioni su azioni o azioni ad amrsiratori, dipendenti e collaboratori dell’emittente
ovvero ad amministratori, dipendenti e collaboriathirsocieta controllate dall’emittente, nonché da
programmi di assegnazione gratuita di azioni ai. soc

Il Consiglio di Amministrazione propone pertantbAgsemblea di autorizzare I'acquisto di azioni ioatie, in
una o piu tranches, sino al numero massimo congetdlla legge, avuto riguardo alle azioni propriessedute
direttamente e a quelle possedute da societa datero

Gli anzidetti acquisti potranno essere effettuatnorma dell'art. 2357, primo comma del Codice IEjvhei
limiti degli utili distribuibili e delle riserve diponibili risultanti dall’'ultimo bilancio regolarrmée approvato, con
conseguente costituzione, ai sensi dell’art. 2&5,/terzo comma del Codice Civile, di una risendisponibile
pari allimporto delle azioni proprie di volta irolta acquistate, che dovra essere mantenuta fiech&oni non
siano trasferite.

In occasione dell'acquisto di azioni o di loro abgione, permuta, conferimento o svalutazione,alow essere
effettuate le opportune appostazioni contabilipgservanza delle disposizioni di legge e dei ppincdntabili
applicabili. In caso di alienazione, permuta, canfento o svalutazione, I'importo corrispondentéraa@ssere
riutilizzato per ulteriori acquisti, fino allo spire del termine dell'autorizzazione assemblearifeestando i
limiti quantitativi e di spesa, nonché le condizistabilite dal’Assemblea.

L'autorizzazione all'acquisto viene richiesta per periodo inferiore al periodo massimo consentiédiad
legislazione vigente che attualmente & di 18 mdar a@ata dalla delibera del’assemblea dei sogitgmto si
chiede che l'autorizzazione valga fino all'asseralitbe approvera il bilancio al 31 dicembre 2014.

Il Consiglio propone che il prezzo di acquisto dakioni sia individuato di volta in volta, avuiguardo alla
modalita prescelta per I'effettuazione dell'opecad e nel rispetto prescrizioni normative, regolaiae o
prassi di mercato ammesse, entro un minimo e usimasieterminabili secondo i seguenti criteri:

- il corrispettivo minimo di acquisto non dovra congue essere inferiore del 20% al prezzo di riferita che il
titolo avra registrato nella seduta di Borsa detmgd precedente ogni singola operazione;

- il corrispettivo massimo di acquisto non dovrincmque essere superiore del 20% al prezzo dimiario che
il titolo avra registrato nella seduta di Borsa gieirno precedente ogni singola operazione.

Nel caso in cui le operazioni di acquisto di aziprdprie vengano realizzate nelllambito delle pragsmesse di
cui al precedente punto 1, fermi gli ulteriori ltimprevisti dalla delibera Consob 16839/2009, k7m0 delle
proposte di negoziazione in acquisto non dovraressgperiore al prezzo piu elevato tra il prezziiudéma
operazione indipendente ed il prezzo corrente gelposta di negoziazione in acquisto indipendpnitelevata
presente nel mercato in cui le proposte in acqwistigono inserite.

Il Consiglio propone che Il'autorizzazione concedeeffettuare le suddette operazioni, in una o paliey
acquistando azioni, ai sensi dell'art. 14i4-comma 1, lettera b, del Regolamento Emittenti, rmarcati
regolamentati secondo modalita operative stahilge regolamenti di organizzazione e gestione deicatie
stessi, che non consentano I'abbinamento dirette gdeoposte di negoziazione in acquisto con petdnate
proposte di negoziazione in vendita. Gli acquistr@gnno avvenire con modalita diverse da quellesoplicate



ai sensi dell'art. 132, comma 3, del D. Lgs. 58R %0 da altre disposizioni di volta in volta appbdaal
momento dell’'operazione.

Inoltre, il Consiglio di Amministrazione, ai sersiper gli effetti dell’art. 2357-ter c.c., chiedéfssemblea

I'autorizzazione alla disposizione, in una o pulte, delle azioni acquistate in base alla presdptiera o

comunque gia in portafoglio della societa, anchenardi aver esaurito il quantitativo massimo dioazi

acquistabile ed eventualmente di riacquistare ienastesse in misura tale che le azioni propriemiete dalla
Societa non superino il limite stabilito dall'autrazione, ferme le deliberazioni di cui al punjabe precede e
le conseguenti disposizioni previste dai piani.

L'autorizzazione all'alienazione ¢ richiesta, igual modo, a far data dalla delibera dell’assembkdasoci e

con validita fino all’'assemblea che approveralahcio al 31 dicembre 2014.

Ad eccezione dell’esecuzione dei piani di distriboe, a titolo oneroso o gratuito, di opzioni sioazo azioni,

la quale avverra ai prezzi determinati dai piaesst, per ogni altra operazione di vendita di dzgvoprie il
corrispettivo, che verra fissato dal Consiglio dm#inistrazione con facolta di sub-delega a uno o pi
Amministratori, non potra essere inferiore del 108 minimo al prezzo di riferimento che il titolorra
registrato nella seduta di Borsa del giorno pregctedegni singola operazione.

Nel caso in cui le operazioni di vendita di aziprprie vengano realizzate nell'ambito delle prassmesse di
cui al precedente punto 1, fermi gli ulteriori ltimprevisti dalla delibera Consob 16839/2009, k7m0 delle
proposte di negoziazione in vendita non dovra esggeriore al prezzo piu basso tra il prezzo déitha

operazione indipendente ed il prezzo corrente gethposta di negoziazione in vendita indipendg@iiebassa
presente nel mercato in cui le proposte in venditegono inserite.

Qualora le azioni proprie siano oggetto di scampémuta, conferimento o qualsiasi altro atto dpdsizione
non in denaro, i termini economici dell'operaziosaranno determinati in ragione della natura e delle
caratteristiche dell'operazione, anche tenendoccdel’andamento di mercato del titolo EI Towerp.8.

La disposizione delle azioni pud avvenire nei mdinuti piu opportuni nell'interesse della Socjetain ogni
caso nel rispetto della normativa applicabile déedetassi di mercato ammesse. Le opzioni su arid@iazioni
da assegnare nelllambito di piani di distribuzi@a@anno assegnate con le modalita e nei termirgatidiai
regolamenti dei piani medesimi.

L'acquisto di azioni proprie oggetto della presenthiesta di autorizzazione non € strumentale rdlazione
del capitale sociale.

Lissone, 26 febbraio 2014

PER IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Il Presidente
Alberto Giussani



